CIRCULAR 5/2021

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR 3/2017 (REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS)

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, 7, parrafo primero, fraccion X y parrafo segundo, 14, 21,
parrafo primero, 22, fraccién Il, 24 y 32, de la Ley del Banco de México, 22 de la Ley para la
Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 4, 8, parrafos cuarto y octavo,
10, parrafo primero, 14 Bis, primer parrafo, en relacidon con el 17, fraccién |, y 19 Bis, fracciéon
V, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la atribucion de expedir
disposiciones a través de la Direccion General Juridica y de la Direcciéon de Operaciones
Nacionales, respectivamente, asi como Segundo, fracciones VI y X, del Acuerdo de
Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México.

CONSIDERANDO: Con el propdsito de continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema
financiero, propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y proteger los
intereses del publico, ha determinado la conveniencia de que las coberturas cambiarias que
las instituciones de crédito celebren con el Banco de México reflejen caracteristicas
similares a las observadas en mercados internacionales y reconozcan un esquema mas
amplio de administracién de riesgos financieros que dichas instituciones asumen como
parte de esas operaciones. En particular, las modificaciones buscan que las Coberturas
Cambiarias se liquiden cada dia. Con esta modificacidn, las instituciones tenedoras de estos
instrumentos que se vean beneficiadas por los movimientos del tipo de cambio, recibiran
diariamente la compensacién que corresponda. Del mismo modo, en caso de que las
instituciones tenedoras de estos instrumentos se vean afectadas por los movimientos del
tipo de cambio, deberan liquidar diariamente la pérdida correspondiente. Asimismo, al
incorporar los dias inhabiles en los Estados Unidos de América, se busca dar un beneficio a
las instituciones de crédito que participan en el mecanismo de coberturas cambiarias al
mejorar sus posibilidades de cubrir adecuadamente el riesgo cambiario proveniente de los
vencimientos de dichas operaciones.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 9 de agosto de 2021.
ENTRADA EN VIGOR: 30 de agosto de 2021.

DISPOSICIONES MODIFICADAS: Ha resuelto modificar la definicion de “Cobertura
Cambiaria”, “Cuenta Unica”, “Dia Habil Bancario”, “SUBCAM-BANXICO” y “Tipo de Cambio
de Liquidacion” de la 2a., la 5a., 8a., tercer parrafo de la 9a., el primer parrafo de la 10a,, el
segundo parrafo del inciso 1., segundo parrafo del inciso Il., y segundo parrafo de la 11a., el
segundo parrafo de la 12a. Bis, 13a., el primer parrafo de la 14a., la denominacién del
Capitulo VI, 20a., 22a., el primer parrafo de la 23a., y los anexos 1, 2 y 2 BIS, adicionar un
quinto parrafo a la 9a. y el anexo 1 BIS, asi como derogar de la 2a. las definiciones de



“BONDE”, “BPA”, “BREM”, “CETE”, “Depdsitos”, “Garantia”, “INDEVAL”, “SAGAPL”, “SIAC-
BANXICO”, “UDI” y “Valores”, 15a., 16a., 17a., 18a., 19a., y los anexos 3,4, 5, 6 y 7, de las
“Reglas para las Subastas de Coberturas Cambiarias”, contenidas en la Circular 3/2017, para
quedar en los términos siguientes:

TEXTO ANTERIOR TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2021
REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS COBERTURAS CAMBIARIAS

2a. Definiciones.- Para efectos de las | “2a. Definiciones.- Para efectos de las

presentes Reglas, se entenderd por: presentes Reglas, se entenderd por:
|. BONDE: a los Bonos de |. BONDE: Se deroga
Desarrollo

emitidos por el
Gobierno Federal
de los Estados
Unidos Mexicanos,
denominados en
moneda nacional o
en UDIS, tanto a
tasa de interés fija
como a tasa de
interés variable.

Il. BPA: a los Bonos de Il. BPA: Se deroga
Proteccién al
Ahorro

emitidos por el
Instituto para la
Proteccién al
Ahorro Bancario.

[ll. BREM: a los Bonos de [Il. BREM: Se deroga
Regulacién
Monetaria
emitidos por el
Banco de México.

IV. CETE: a los Certificados IV. CETE: Se deroga
de la Tesoreria de
la Federacion
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V. Cobertura
Cambiaria:

emitidos por el
Gobierno Federal
de los Estados
Unidos Mexicanos,
excluyendo los
emitidos al amparo
de programas de
reestructuracion
de créditos
denominados en
uDIS (Cete
Especial).

a la operacién que,
como resultado de
la Subasta que
lleve a cabo el
Banco de Meéxico,
este celebra con la
Institucion
Asignada, con el
objeto de que, al
vencimiento  del
plazo establecido
en la convocatoria
de la Subasta, esta
ultima asuma la
obligacion de
pagar al Banco de
México o adquiera
el derecho a recibir
de este, segun
dicha institucidon
asuma una
posicién deudora o
acreedora
respectivamente,
la cantidad en
pesos que resulte a
cargo o a favor de
ella, seguln

V. Cobertura a la operacion que,

Cambiaria:

como resultado de
la Subasta que
lleve a cabo el
Banco de Meéxico,
este celebra con la
Institucion
Asignada, con el
objeto de que esta
ultima asuma la
obligacion de
pagar al Banco de
México o adquiera
el derecho a recibir
de este, segun
dicha institucién
asuma una
posiciéon deudora o
acreedora
respectivamente,
la cantidad en
pesos que resulte a
cargo o a favor de

ella, segln
corresponda,

equivalente al
monto de

liguidacion que




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR

5/2021

VI. Cuenta Unica:

corresponda,

equivalente al
monto de
liquidacion que
resulte de
multiplicar, de

conformidad con la
13a. de las
presentes Reglas,
(a) el monto
asignado en la
Subasta, por (b) el

resultado de
restar, al Tipo de
Cambio de

Liquidacion, el Tipo
de Cambio de
Asignacion, en el
entendido que,
cuando el valor de
dicho resultado sea

positivo, la
posicion de la
Institucion

Asignada serd

acreedora vy, si
dicho valor resulta
negativo, la
referida posicién
serd deudora.

a la cuenta de
depdsito en
moneda nacional

que la institucidon
de crédito de que
se trate mantenga
en el Banco de
México, de
conformidad con
las Disposiciones

VI. Cuenta Unica:

resulte de
conformidad con la
13a. de las
presentes Reglas.

a la cuenta de
depdsito en
moneda nacional

que la institucidn
de crédito de que
se trate mantenga
en el Banco de
México, de
conformidad con
las “Disposiciones
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VII. Depdsitos:

Aplicables a las
Operaciones de las
Instituciones  de
Crédito y de la
Financiera
Nacional de
Desarrollo
Agropecuario,
Rural, Forestal vy
Pesquero, emitidas
por el propio
Banco mediante la
Circular 3/2012, asi
como de las
modificaciones a
dichas
disposiciones
emitidas con
posterioridad.

ai)los depdsitos de
regulacién

monetaria; ii) los
depésitos a plazo
derivados de las
subastas que el
Banco de México
realice para recibir
depdsitos a plazo;
iii) los depdsitos a

VII. Depdsitos:

aplicables a las
operaciones de las
instituciones  de

crédito, las
sociedades
financieras de
objeto multiple
reguladas que
mantengan
vinculos

patrimoniales con
instituciones  de

crédito y la
Financiera
Nacional de
Desarrollo

Agropecuario,
Rural, Forestal vy

Pesquero”,
emitidas por el
propio Banco
mediante la
Circular  3/2012,
segun queden
modificadas

conforme a las
resoluciones
respectivas
emitidas con
posterioridad.

Se deroga
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plazo celebrados
de  conformidad
con el
procedimiento

para la
determinacién de
la tasa de interés
interbancaria de
equilibrio, o iv) los
depdsitos de la
cuenta en dodlares
de los Estados
Unidos de América.
Para estos efectos,
los depdsitos a que
se refieren los
incisos ii) a iv)
corresponden a
aquellos que se
constituyan de
conformidad con
las Disposiciones
Aplicables a las
Operaciones de las
Instituciones  de
Crédito y de |la

Financiera
Nacional de
Desarrollo
Agropecuario,
Rural, Forestal vy
Pesquero, emitidas
por el propio

Banco mediante la
Circular 3/2012, asi
como de las
modificaciones a
dichas
disposiciones
emitidas con
posterioridad.
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VIll.  Dia  Habil al dia en que las VIll. Dia  Habil aldia que sea habil
Bancario: instituciones  de Bancario: para las
crédito no estén instituciones  de
obligadas a cerrar crédito, en
sus puertas ni términos de las
suspender disposiciones de
operaciones, en caracter  general
términos de las que, para tal
disposiciones de efecto, emita Ila
caracter general Comisién Nacional
que, para tal Bancaria y de
efecto, emita la Valores, asi como
Comisiéon Nacional para las
Bancaria y de instituciones
Valores bancarias ubicadas
en los Estados
Unidos de
América.
X. Garantia: a aquella X. Garantia: Se deroga.
constituida sobre

los Depdsitos, asi
como a la prenda

bursatil con
transmisidn de
propiedad sobre

los Valores, que las
Instituciones

Asignadas deban
constituir para
garantizar, en

términos de la 16a.
de estas Reglas, las
obligaciones a su
cargo por las
Coberturas

Cambiarias

pendientes de
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XI. INDEVAL:

XIV. SAGAPL:

XV. SIAC-BANXICO:

XVI. SUBCAM-
BANXICO:

liquidar que estas
hayan celebrado
en los términos vy
condiciones
previstos en el
contrato que al
efecto haya
celebrado
conforme a la 5a.
de estas Reglas.

a la S.D. INDEVAL
Institucidon para el
Depdsito de
Valores, S.A. de
C.V.

al Sistema de
Administracién de
Garantias y
Reportos del
SIACBANXICO.

al Sistema de
Atencién a
Cuentahabientes
de Banco de
México.

al Sistema de
Subastas

Cambiarias del
Banco de México.

XI. INDEVAL:

XIV. SAGAPL:

XV. SIAC-BANXICO:

XVI. SUBCAM-
BANXICO:

Se deroga.

Se deroga

Se deroga.

al Sistema de
Subastas

Cambiarias del
Banco de Meéxico
gue permite a las
instituciones  de
crédito presentar
las posturas a que
se refiere las
presentes Reglas
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XX. Tipo de
Cambio de
Liquidacion:

al Tipo de Cambio que
se utilizara como
referencia de
conformidad con lo
previsto en estas
Reglas, y que
corresponda: (i) a

aquel denominado
“Thomson Reuters
wm us
Dollar/Mexican Peso
Spot 4pm London
Closing Rates”, dado a
conocer por la
empresa del exterior
proveedora de
servicios de

informacion,
denominada Thomson
Reuters,
correspondiente al Dia
Habil Bancario en que
venza el plazo de la
Cobertura Cambiaria
de que se trate, o (ii) al
Tipo de Cambio que el
Banco de México

XX. Tipo
Cambio
Liquidacion:

por medio del
Sistema de
Atencion a
Cuentahabientes
del Banco de
México (SIAC-
BANXICO) de
conformidad con el
contrato celebrado
con el Banco de
México.

de a al Tipo de Cambio
de que se utilizara como

referencia de
conformidad con lo
previsto en estas
Reglas, y que
corresponda: (i) a
aquel denominado
“WM/Refinitiv London
4 pm Closing Spot
Rate”, dado a conocer
por la empresa del
exterior proveedora
de servicios de
informacion,

denominada Refinitiv,
correspondiente al Dia
Habil Bancario en que
venza el plazo de la
Cobertura Cambiaria
de que se trate, o (ii) al
Tipo de Cambio que el
Banco de México
determine en
sustituciéon y que dé a
conocer a través de la
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XXII. UDI:

XXIll. Valores:

determine en
sustitucion y que dé a
conocer a través de la
direccién

<<http://webdgobc>>.

(Modificado por la Circular
6/2017)

a la unidad de
cuenta, cuyo valor
en moneda
nacional publica el
Banco de Meéxico
en el Diario Oficial
de la Federacion,
conforme a los
articulos  Tercero
del “Decreto por el
que se establecen
obligaciones que

podran

denominarse en
unidades de
inversion y

reforma y adiciona
diversas
disposiciones del
Cédigo Fiscal de la
Federaciéon y de la
Ley del Impuesto
sobre la Renta” vy
20 Ter del Cdadigo
Fiscal de la
Federacion.

a los BONDE, BPA,
BREM y CETE.

direccién
<<http://webdgobc>>.
XXII. UDI: Se deroga.
XXIII. Valores: Se deroga.”
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5a. Requisitos para presentar posturas en
las Subastas.- Las instituciones de crédito
interesadas en participar en las Subastas
deberan celebrar previamente con el Banco
de México un contrato por el que, por una
parte, convengan sujetarse a los términos y
condiciones aplicables a las operaciones de
Cobertura Cambiaria que celebren de
conformidad con estas Reglas y, por otra
parte, establezcan la constitucion de las
Garantias a que se refieren las presentes
Reglas. Para efectos de lo anterior, las
instituciones de crédito deberan presentar
a la Gerencia de Instrumentacidon de
Operaciones una copia certificada y una
copia simple de la escritura en la que
consten las facultades para ejercer actos de
dominio otorgadas a las personas que
suscribiran el contrato respectivo en
representacion de la institucién de crédito
que corresponda, asi como una copia
simple de las identificaciones oficiales
expedidas por alguna autoridad del ambito

federal de dichas personas. (Parrafo modificado
por la Circular 6/2017)

En cada uno de dichos contratos a que se
refiere el parrafo anterior, la institucion de
crédito de que se trate debera autorizar al

“5a. Requisitos para presentar posturas
en las Subastas.- .- Las instituciones de
crédito interesadas en participar en las
Subastas deberdn otorgar al Banco de
México un mandato por el que, por una
parte, manifiesten su conformidad en
sujetarse a los términos y condiciones
aplicables a las operaciones de Cobertura
Cambiaria que celebren de conformidad
con estas Reglas y, por otra parte,
autoricen al Banco de México a efectuar
los cargos o abonos a la Cuenta Unica que
resulten necesarios de conformidad con lo
previsto en las presentes Reglas. El
mandato referido debera presentarse a la
Gerencia de Gestion de Operaciones,
elaborado en forma substancialmente
igual al formato previsto en el Anexo 1 BIS
de estas Reglas, debidamente suscrito por
el representante legal de la institucion de
crédito de que se trate. Para efectos de lo
anterior, las instituciones de crédito
deberdn presentar a la Gerencia de
Instrumentacién de Operaciones una copia
certificada y una copia simple de la
escritura en la que consten las facultades
para ejercer actos de dominio otorgadas a
las personas que suscriban el mandato
respectivo en representacion de la
institucion de crédito que corresponda, asi
como una copia simple de las
identificaciones oficiales expedidas por
alguna autoridad del dmbito federal de
dichas personas.”
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Banco de México para que este: (i) efectue
los cargos o abonos en la Cuenta Unica de
dicha institucién de crédito que resulte de
conformidad con lo establecido en la 14a. y
20a. de estas Reglas, (ii) efectue el cargo en
dicha Cuenta Unica por la cantidad que
resulte de lo dispuesto en la 16a. de estas
Reglas, y (iii) efectue el abono de los
accesorios en la Cuenta Unica por la
cantidad que resulte de conformidad con lo
dispuesto en la 19a. de estas Reglas. El
contrato debera estar suscrito con al menos
dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a
la fecha en que la institucién pretenda
participar en las Subasta de que se trate.

8a. Limites de las posturas.- Para las
subastas tradicionales referidas en la 6a.,
inciso a), de estas Reglas, la suma de los
montos de las posturas que presente una
misma Institucion Postora en una misma
Subasta no debera exceder del monto total
que el Banco de Meéxico indique en Ia
convocatoria a dicha Subasta como el
correspondiente a la totalidad de las
Coberturas Cambiarias que podra asignar.

“9a. Presentacion de las posturas.-...

En caso de que no se puedan presentar
posturas a través del SUBCAM-BANXICO, el
Banco de México, de manera
extraordinaria, autorizard que se
presenten, dentro del horario establecido
para la celebracién de Ila Subasta
correspondiente, por medio de
comunicacion telefénica con el personal de
la Subgerencia de Cambios Nacionales o a
través de cualquier otro medio electrdnico,

“8a. Limites de las posturas.- Para las
Subastas tradicionales referidas en la 6a.,
inciso a), de estas Reglas, la suma de los
montos de las posturas que presente una
misma Institucién Postora en una misma
Subasta no deberd exceder del monto total
que el Banco de México indique en la
convocatoria a dicha Subasta como el
correspondiente a la totalidad de las
Coberturas Cambiarias que podrd asignar.”

“9a. Presentacion de las posturas.-...

En caso de que no se puedan presentar
posturas a través del SUBCAM-BANXICO, el
Banco de México, de manera
extraordinaria, autorizard que se
presenten, dentro del horario establecido
para la celebracion de la Subasta
correspondiente, por medio de
comunicacién telefénica con el personal de
la Subgerencia de Cambios Nacionales o a
través de cualquier otro medio
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de computo o telecomunicacién autorizado
al efecto por el Banco de México, segun lo
dé a conocer a las Instituciones Postoras en
su oportunidad. Las Instituciones Postoras
que presenten posturas bajo el supuesto de
este parrafo deberdan confirmar sus
posturas mediante escrito dirigido a la
Gerencia de Operaciones Nacionales del
Banco de Meéxico presentado en sobre
cerrado, a mas tardar a las 17:00:00 horas
del mismo Dia Habil Bancario de la Subasta
respectiva, en forma substancialmente
igual al formato que se adjunta a las
presentes Reglas como Anexo 2 o Anexo 2
BIS, segln corresponda, acompanado de
una carta de presentacién por cada

convocatoria de la Subasta de que se trate.
(Parrafo modificado por la Circular 6/2017)

Adicionado

10a. Efectos de las
presentacion de las posturas que las
Instituciones Postoras realicen en las
Subastas  respectivas  constituird la
constancia de su consentimiento para
celebrar las Coberturas Cambiarias objeto
de dichas Subastas, en los términos y bajo
las condiciones establecidas en las
presentes Reglas y en las convocatorias

posturas.- La

electronico, de cOdmputo o)
telecomunicacion autorizado al efecto por
el Banco de México, segun lo dé a conocer
a las Instituciones Postoras en su
oportunidad. Las Instituciones Postoras
que presenten posturas bajo el supuesto
de este parrafo deberdn confirmar sus
posturas mediante escrito dirigido a la
Gerencia de Operaciones Nacionales del
Banco de México presentado en sobre
cerrado, a mas tardar a las 17:00:00 horas
del mismo Dia Habil Bancario, indicado en
la convocatoria de la Subasta respectiva,
en forma substancialmente igual al
formato que se adjunta a las presentes
Reglas como Anexo 2 o Anexo 2 BIS, seguin
corresponda, acompanado de una carta de
presentacion por cada convocatoria de la
Subasta de que se trate.

El Banco de México se reserva el derecho
de no aceptar posturas presentadas por
aquellas instituciones de crédito que
hayan incumplido el pago de cualquier
obligacion a su cargo derivada de la
celebracién de Coberturas Cambiarias en
términos de las presentes Reglas y a favor
del Banco de México en los ultimos doce
meses.”

“10a. Efectos de las posturas.- La
presentacion de las posturas que las
Instituciones Postoras realicen en las
Subastas respectivas constituird la
constancia de su consentimiento para
celebrar las Coberturas Cambiarias objeto
de dichas Subastas y obligarse frente al
Banco de México en los términos y bajo las
condiciones establecidas en las presentes
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respectivas. A su vez, la asignacién de las
Coberturas Cambiarias que el Banco de
México realice en cada Subasta
perfeccionara dichas Coberturas
Cambiarias en el momento en que la
referida asignacion se dé a conocer a las
Instituciones Asignadas correspondientesy,
en consecuencia, estas Ultimas quedaran
obligadas a realizar los pagos que, en su
caso, resulten de dichas operaciones, asi
como a cumplir con las demds obligaciones
relacionadas, en términos de las presentes
Reglas.

11a. Criterios de asignacion.-...

En caso que dos o mas Instituciones
Postoras presenten sus posturas con
el mismo Tipo de Cambio y que,
conforme al orden sefalado en el
parrafo anterior, queden en el
ultimo lugar de asignacién para
cubrir el monto total ofrecido por el
Banco de México en la Subasta de
Inicio respectiva, de tal forma que la
totalidad de los montos de las
posturas con Tipos de Cambio
superiores no alcancen a cubrir
dicho monto ofrecido, pero que la
suma de los montos de esas Ultimas
posturas exceda de este ultimo
monto, la asignacion de estas
ultimas se hard a prorrata conforme
al monto indicado en dichas
posturas, cuando se trate de una

Reglas y en las convocatorias respectivas.
A su vez, la asignacién de las Coberturas
Cambiarias que el Banco de México realice
en cada Subasta perfeccionara dichas
Coberturas Cambiarias en el momento en
que este ultimo dé a conocer la referida
asignacién a las Instituciones Asignadas
correspondientes 'y, en consecuencia,
estas ultimas quedaran obligadas a realizar
los pagos que, en su caso, resulten de
dichas operaciones, asi como a cumplir con
las demds obligaciones relacionadas, en
términos de las presentes Reglas.”

11a. Criterios de asignacion.-...

“En caso de que dos o mas
Instituciones Postoras presenten
sus posturas con el mismo Tipo de
Cambio y que, conforme al orden
sefalado en el parrafo anterior,
gueden en el ultimo lugar de
asignacion para cubrir el monto
total ofrecido por el Banco de
México en la Subasta de Inicio
respectiva, de tal forma que la
totalidad de los montos de las
posturas con Tipos de Cambio
superiores no alcancen a cubrir
dicho monto ofrecido, pero que la
suma de los montos de esas ultimas
posturas exceda de este ultimo

monto, la asignacion de estas
ultimas se hara a prorrata
conforme al monto indicado en
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Subasta de Inicio tradicional, o de
acuerdo con el orden en que estas
hayan sido recibidas cuando Ila
Subasta de Inicio correspondiente
sea interactiva, conforme a lo
indicado en la 6a. de las presentes
Reglas.

En caso que dos o mds Instituciones
Postoras presenten sus posturas con
las mismas Unidades de Diferencial
Cambiario a Plazo y que, conforme al
orden sefialado en el parrafo
anterior, queden en el ultimo lugar
de asignacién para cubrir el monto
total ofrecido por el Banco de
México en la Subasta al Vencimiento
respectiva, de tal forma que la
totalidad de los montos de las
posturas con Unidades de
Diferencial Cambiario a Plazo
superiores no alcancen a cubrir
dicho monto ofrecido, pero que la
suma de los montos de esas ultimas
posturas exceda de este ultimo
monto, la asignacion de estas
ultimas se hard a prorrata conforme
al monto indicado en dichas
posturas, cuando se trate de una
Subasta al Vencimiento tradicional,
o de acuerdo al orden en que estas
hayan sido recibidas cuando Ia
Subasta al Vencimiento
correspondiente sea interactiva,
conforme a lo indicado en la 6a. de
las presentes Reglas

dichas posturas, cuando se trate de
una Subasta de Inicio tradicional, o
de acuerdo con el orden en que
estas hayan sido recibidas cuando
la Subasta de Inicio
correspondiente sea interactiva,
conforme a lo indicado en la 6a. de
las presentes Reglas.

En caso de que dos o mas
Instituciones Postoras presenten
sus posturas con las mismas
Unidades de Diferencial Cambiario
a Plazo y que, conforme al orden
sefalado en el parrafo anterior,
gueden en el ultimo lugar de
asignacion para cubrir el monto
total ofrecido por el Banco de
México en la Subasta al
Vencimiento respectiva, de tal
forma que la totalidad de los
montos de las posturas con
Unidades de Diferencial Cambiario
a Plazo superiores no alcancen a
cubrir dicho monto ofrecido, pero
gue la suma de los montos de esas
ultimas posturas exceda de este
ultimo monto, la asignaciéon de
estas Ultimas se hard a prorrata
conforme al monto indicado en
dichas posturas, cuando se trate de
una Subasta al Vencimiento
tradicional, o de acuerdo al orden
en que estas hayan sido recibidas
cuando la Subasta al Vencimiento
correspondiente sea interactiva,
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En el caso que, durante el periodo
comprendido entre la presentacién de las
posturas y el momento en que el Banco de
México dé a conocer el resultado de las
Subastas, acontezcan fallas en los sistemas
utilizados al efecto, la Subasta se declarara
desierta, aun en el caso en que el Banco de
México haya recibido posturas. En este
supuesto, el Banco de México convocard a
una nueva Subasta el mismo dia, por el
mismo medio o, a falta de disposicion de
este, por cualquier otro medio electrdnico,
de cOmputo o de telecomunicacion
autorizado al efecto por el Banco de México
y dado a conocer a las instituciones de

crédito.
(Regla modificada por la Circular 6/2017)

12a. Bis. Cdlculo del Tipo de Cambio de
Asignacion correspondiente a las Subastas
al Vencimiento.- ...

Para efectos de la liquidacion, garantia y
vencimiento anticipado previstos en los

Capitulos V y VI de estas Reglas,
respectivamente, las Instituciones
Asignadas que celebren Coberturas

Cambiarias como resultado de las Subastas
al Vencimiento deberan utilizar como Tipo
de Cambio de Asignacidon aquel que el
Banco de México determine conforme al
parrafo anterior y les dé a conocer al efecto
a las Instituciones Asignadas a través de la
direccién <<http://webdgobc >>.

13a. Calculo del monto de la liquidacidn.-
La liquidacion de cada Cobertura Cambiaria

conforme a lo indicado en la 6a. de
las presentes Reglas.

En el caso de que, durante el periodo
comprendido entre la presentacion de las
posturas y el momento en que el Banco de
México dé a conocer el resultado de las
Subastas, acontezcan fallas en los sistemas
utilizados al efecto, la Subasta se declarara
desierta, aun en el caso en que el Banco de
México haya recibido posturas. En este
supuesto, el Banco de México convocara a
una nueva Subasta el mismo dia, por el
mismo medio o, a falta de disposicién de
este, por cualquier otro medio electrénico,
de computo o de telecomunicacién
autorizado al efecto por el Banco de
México y dado a conocer a las instituciones
de crédito.”

12a. Bis. Calculo del Tipo de Cambio de
Asignacion  correspondiente a las
Subastas al Vencimiento.- ...

“Para efectos de la liquidaciéon vy
vencimiento anticipado previstos en los
Capitulos V y VI de estas Reglas,
respectivamente, las Instituciones
Asignadas que celebren Coberturas
Cambiarias como resultado de las Subastas
al Vencimiento deberan utilizar como Tipo
de Cambio de Asignacién aquel que el
Banco de México determine conforme al
parrafo anterior y les dé a conocer al
efecto a las Instituciones Asignadas a
través de la direccion <<http://webdgobc
>>.”

“13a. Calculo del monto de la liquidacion
diaria.- La liquidacion de cada Cobertura
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celebrada por una Institucion Asignada serd
por el monto, en moneda nacional, que
resulte de multiplicar: (i) el monto asignado
en la Subasta a dicha Institucion Asignada,
por (ii) el resultado de restar, al Tipo de
Cambio de Liquidacion, el Tipo de Cambio
de Asignacion

En el evento en que el Tipo de Cambio de
Asignacion sea inferior al Tipo de Cambio de
Liquidacion, la Institucién Asignada tendra
derecho a recibir del Banco de México el
monto de la liquidacion calculado conforme
al parrafo anterior y, en caso que el Tipo de
Cambio de Asignacién sea superior al Tipo
de Cambio de Liquidacién, la Institucion
Asignada quedard obligada a pagar al Banco
de México el monto de la liquidacién
respectivo.

Cambiaria celebrada por una Institucidon
Asignada se hara cada Dia Habil Bancario
de conformidad con lo dispuesto en la
presente Regla, asi como al vencimiento de
la Cobertura Cambiaria, de conformidad
con la Regla 14a. siguiente.

Para efectos de la liquidacién diaria a que
se refiere el pdarrafo anterior, en primer
lugar, el Banco de México calculara, en
cada Dia Habil Bancario, el valor presente
de cada una de las Coberturas Cambiarias
celebradas por cada Institucién Asignada
que se encuentren vigentes a esa fecha,
como el resultado equivalente de aplicar la
formula siguiente:

CCt,T =P (Fl',T - TCAO,T) " Dt,T

Donde:

CC,r  es el valor presente calculado en
la fecha t para una Cobertura
Cambiaria con fecha de
vencimiento T.

P es el monto asignado en la
Subasta correspondiente,
denominado en Doélares.

Fer es el Tipo de Cambio de
Revalorizacién conforme a lo
establecido en estas Reglas.

TCAor es el Tipo de Cambio de

Asignacién  conforme a lo
establecido en estas Reglas.
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Dy r es el factor de descuento
correspondiente al plazo entre las
fechast a T, utilizando como tasa
de descuento aquella cuyo
identificador dé a conocer el
Banco de México a través de la
pagina de internet
http://webdgobc/.

El monto equivalente al valor de aquellas
Coberturas Cambiarias calculadas
conforme a la formula anterior, cuando el
Tipo de Cambio de Asignacién sea mayor al
Tipo de Cambio de Revalorizacién,
correspondera al monto que la Institucion
Asignada respectiva adeude al Banco de
México y, por otra parte, en caso de que el
Tipo de Cambio de Asignacién sea menor
que el Tipo de Cambio de Revalorizacion, el
monto referido correspondera al que la
propia Institucion Asignada tenga derecho
a recibir.

Una vez que el Banco de México lleve a
cabo el calculo a que se refiere el parrafo
anterior, para cada Cobertura Cambiaria
celebrada por una misma Institucién
Asignada, calculard el valor agregado neto
de todas las Coberturas Cambiarias
celebradas por dicha Institucion Asignada
que se encuentren vigentes, como sigue:

VANt == CCFt + CCCL-

Donde:

VAN, eselvaloragregado neto detodas
las Coberturas Cambiarias



http://webdgobc/
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vigentes de una Institucidn
Asignada, calculado en la fecha t.

CCF, es la suma del valor presente de
aquellas Coberturas Cambiarias
que, en su caso, resulten a favor
de esa Instituciéon Asignada, el
cual tendrda un signo positivo,
calculado en la fecha t.

CCC; es la suma del valor presente de
las Coberturas Cambiarias que, en
su caso, resulten a cargo de esa
Institucion Asignada, el cual
tendra un signo negativo,
calculado en la fecha t.

El monto de la liquidacién diaria, calculado
en cada Dia Habil Bancario, para cada
Institucion Asignada se calculara como:

MLDt = VANt - VANt—l
Donde:

MLD; es el monto de liquidacion diario
de las Coberturas Cambiarias de
cada Institucion Asignada,
calculado en el Dia Habil Bancario
correspondiente, referido como
la fecha t.

VAN, eselvaloragregado neto de todas
las Coberturas Cambiarias de esa
Institucion Asignada vigentes en
la fechat, calculado en esa misma
fecha t, tomado como el valor
positivo o negativo que resulte
del calculo realizado conforme a
la férmula anterior.




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2021

En el evento en que el Tipo de Cambio de
Asignacion sea inferior al Tipo de Cambio de
Liquidacion, la Institucion Asignada tendra
derecho a recibir del Banco de México el
monto de la liquidacion calculado conforme
al parrafo anterior y, en caso que el Tipo de
Cambio de Asignacién sea superior al Tipo
de Cambio de Liquidacién, la Institucién
Asignada quedara obligada a pagar al Banco
de México el monto de la liquidacién
respectivo.

VAN,_, es el valor agregado neto de
todas las Coberturas Cambiarias
de esa Institucion Asignada
vigentes en la fecha t-1,
calculado en esa misma fecha
t—1, tomado como el valor
positivo o negativo que resulte
del cdlculo realizado conforme a
la formula anterior. Cabe
mencionar que, para el caso de
aquellas coberturas que no
hubieran existido el dia t-1, el
valor que correspondaa CC_q 1
conforme a lo definido en esta
regla, tomarad el valor de cero.

En el evento de que el monto equivalente
a MLD:resultado de la férmula anterior sea
un monto mayor a cero, dicho monto
correspondera a aquel que la Institucion
Asignada tendra derecho a recibir del
Banco de México, para llevar a cabo Ia
liguidacion diaria, en la fecha t, de todas las
Coberturas Cambiarias vigentes a esa
fecha, celebradas por dicha Institucién
Asignada. Asimismo, en caso de que el
monto equivalente a MLD; resultado de la
férmula anterior sea un monto menor a
cero, dicho monto correspondera a aquel
que la Institucién Asignada debera pagar al
Banco de México, para llevar a cabo la
liguidacion diaria, en la fecha t, de todas las
Coberturas Cambiarias vigentes a esa
fecha, celebradas por dicha Institucién
Asignada.

Excepto por lo dispuesto en la Regla 14a.
siguiente, el Dia Habil Bancario siguiente a
aquel en que se determine el monto de
liguidacion al que se refiere la presente
Regla, el Banco de México efectuara el
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14a. Liquidacion.- El segundo Dia Habil
Bancario siguiente al del vencimiento de
cada Cobertura Cambiaria celebrada por
cada Institucién Asignada, el Banco de
México, de conformidad con la autorizacion
a que se refiere la 5a. de estas Reglas,
efectuard el cargo o abono, segun se trate,
en moneda nacional, del monto de la
liquidacion que resulte de conformidad con
la Regla anterior en la Cuenta Unica de
dicha Institucién Asignada, sujeto a lo
establecido al efecto en las Disposiciones
Aplicables a las Operaciones de las
Instituciones de Crédito y de la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, emitidas por el propio
Banco mediante la Circular 3/2012, asi
como de las modificaciones a dichas
disposiciones emitidas con posterioridad.

cargo o abono, segln se trate, en moneda
nacional, del monto de la liquidacién que
resulte, en la Cuenta Unica de dicha
Institucion  Asignada, sujeto a lo
establecido al efecto en las “Disposiciones
aplicables a las operaciones de las
instituciones de crédito, las sociedades
financieras de objeto multiple reguladas
que mantengan vinculos patrimoniales con
instituciones de crédito y la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero”, emitidas por el
propio Banco mediante la Circular 3/2012,
segln queden modificadas conforme a las
resoluciones respectivas emitidas con
posterioridad.”

“14a. Liquidacion al vencimiento.- El
segundo Dia Habil Bancario siguiente a
aquel que corresponda a la fecha de
vencimiento de cada Cobertura Cambiaria
celebrada por cada Institucion Asignada, el
Banco de México, de conformidad con la
autorizacion a que se refiere la 5a. de estas
Reglas, efectuara el cargo o abono, segun
se trate, en moneda nacional, del monto
de la liquidacién que resulte del cdlculo
realizado en esa misma fecha de
vencimiento de conformidad con la Regla
anterior en la Cuenta Unica de dicha
Institucion  Asignada, sujeto a o
establecido al efecto en las “Disposiciones
aplicables a las operaciones de las
instituciones de crédito, las sociedades
financieras de objeto multiple reguladas
gue mantengan vinculos patrimoniales con
instituciones de crédito y la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero”, emitidas por el
propio Banco mediante la Circular 3/2012,
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CAPITULO VI
GARANTIA Y VENCIMIENTO ANTICIPADO

15a. Determinacion del valor de las
Coberturas Cambiarias.- El Banco de
México calculard, en cada Dia Habil
Bancario, el valor de cada una de las
Coberturas Cambiarias celebradas por las
Instituciones Asignadas que se encuentren
vigentes, como el resultado equivalente de
multiplicar: (i) el monto de la Cobertura
Cambiaria que haya sido asignado en la
Subasta que corresponda, por (ii) el
resultado de restar, al Tipo de Cambio de
Revalorizacién, el Tipo de Cambio de
Asignacion correspondiente. El valor de
aquellas Coberturas Cambiarias cuyo Tipo
de Cambio de Asignacidn sea mayor que el
Tipo de Cambio de Revalorizacidon sera
considerado a cargo de la Institucién
Asignada respectiva y, por otra parte, el
valor de aquellas Coberturas Cambiarias
cuyo Tipo de Cambio de Asignacién sea
menor que el Tipo de Cambio de
Revalorizacién serd considerado a favor de

esa misma Institucion Asignada. (Parrafo
modificado por la Circular 6/2017)

Una vez que el Banco de México lleve a cabo
el cdlculo del valor a que se refiere el
parrafo anterior, para cada Cobertura
Cambiaria celebrada por una misma
Institucion Asignada, calculard el valor
agregado de todas las Coberturas
Cambiarias celebradas por esta que se
encuentren vigentes, como el resultado de

asi como de las modificaciones a dichas
disposiciones emitidas con posterioridad.”

“CAPITULO VI
VENCIMIENTO ANTICIPADO”

“15a. Determinacion del valor de las
Coberturas Cambiarias.- Se deroga.”
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la siguiente resta aritmética: (i) la suma de
los montos equivalente al valor de las
Coberturas Cambiarias a cargo de esa
Institucidon Asignada, menos (ii) la suma de
los montos equivalentes al valor de aquellas
otras Coberturas Cambiarias a favor de esa

Institucion Asignada. (Parrafo modificado por la
Circular 6/2017)

El Banco de México informara, el mismo dia
en que lleve a cabo el calculo a que se
refiere la presente Regla, a cada una de las
Instituciones Asignadas que sean parte en
Coberturas Cambiarias pendientes de
liquidar, a través de la direccién <<
http://webdgobc >> o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién autorizado al efecto por
el Banco de México y dado a conocer a
dichas Instituciones Asignadas, el Tipo de
Cambio de Revalorizacién utilizado para el
calculo del valor de Ilas Coberturas
Cambiarias antes referido, asi como el valor
agregado de las valuaciones
correspondientes a todas las Coberturas
Cambiarias que haya resultado del célculo
previsto en esta Regla.

16a. Garantias de las obligaciones a cargo
de las |Instituciones Asignadas.- Las
Instituciones Asignadas que celebren
Coberturas Cambiarias conforme a las
presentes Reglas estaran obligadas a
garantizar, hasta en tanto se liquiden los
montos de los pagos derivados de dichas
operaciones, el cumplimiento de las
obligaciones que puedan resultar a su cargo
en términos de lo dispuesto en las
presentes Reglas.

“16a. Garantias de las obligaciones a
cargo de las Instituciones Asignadas.- Se
deroga.”
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Para efectos de lo dispuesto en el parrafo
anterior, en el evento que el valor agregado
a que se refiere la Regla anterior resulte a
favor del Banco de México, este dara a
conocer a las Instituciones Asignadas
respectivas, el mismo dia en que lleve a
cabo el calculo previsto en esa misma Regla,
a través de la direccién << http://webdgobc
>>, el monto de las Garantias que estas
deberan constituir para cubrir aquella parte
del valor de las respectivas Coberturas
Cambiarias que resulte a cargo de dichas
Instituciones Asignadas conforme a |Ia
referida Regla.

Con el fin de constituir las Garantias a que
se refiere la presente Regla, la valuacion de
los Valores que se tomardn en cuenta para
dichas Garantias se determinard de
conformidad con la metodologia y el
procedimiento descrito en el Anexo 3 de
estas Reglas, que deberan aplicarse en
funcidn del tipo de Valor de que se trate, asi
como de los pardmetros correspondientes
qgue el Banco de México dé a conocer a las
Instituciones Asignadas a través del SAGAPL
o a través de cualquier otro medio
electronico, de cémputo o
telecomunicaciéon autorizado al efecto por
el Banco de México y dado a conocer a
dichas instituciones

La Institucion Asignada que deba constituir
las Garantias de conformidad con lo
dispuesto por la presente Regla deber3,
tratandose de:

a) Valores: en los términos y bajo
condiciones previstas en el contrato
que al efecto haya celebrado
conforme a la 5a. de estas Reglas y
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b)

antes del horario de cierre de
operaciones del INDEVAL del Dia
Habil Bancario inmediato siguiente a
aquel en que el Banco de México le
haya dado a conocer el monto de las
respectivas Garantias a que se
refiere el parrafo anterior, depositar
en garantia los Valores objeto de
dicha Garantia, mediante la
transferencia que lleve a cabo en la
cuenta del Banco de México que,
para tales efectos, este haya abierto
en el INDEVAL, y

Depdsitos: enviar una solicitud al
Banco de Meéxico en forma
sustancialmente igual al formato
gue se adjunta a las presentes Reglas
como Anexo 4, a mas tardar a las
16:00:00 horas del Dia Habil
Bancario en el que pretendan
constituir la Garantia, en la que
sefialen el tipo de Depdsito que
pretendan afectar en Garantia, asi
como el monto de cada uno de ellos.
En este supuesto, el Banco de
México verificara la disponibilidad
de los Depdsitos para otorgase en
Garantia. Tratdndose de Garantias
gue se constituyan sobre los
Depdsitos, la Institucion Asignada
deberd solicitar que, para tales
efectos, los montos respectivos se
segreguen en una cuenta especial
para garantias para Coberturas
Cambiarias que celebre con el Banco
de México. Tratdndose de los
depdsitos de la cuenta en ddlares, el
valor de esta Garantia se
determinara aplicando el tipo de
cambio publicado por el Banco de
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México en el Diario Oficial de la
Federacién en la fecha de |Ia
constitucién de dicha Garantia
menos el factor de descuento que el
Banco de México dé a conocer a las
Instituciones Asignadas a través del
sitio de internet ubicado en la
direccidn <<http://webdgobc>>.

El escrito a que refiere el presente
inciso debera mostrar el
conocimiento de firma, por lo que
dichas firmas deberan estar
previamente registradas en el Banco
de México.

En caso de que la Institucién Asignada a que
se refiere el parrafo anterior no constituya
las Garantias respectivas dentro del plazo
establecido en dicho parrafo, el Banco de
México cargara, por cada dia de retraso, el
Dia Habil Bancario siguiente, en la Cuenta
Unica de dicha Institucién Asignada, por
concepto de pena convencional, el
equivalente al uno por ciento del monto no
garantizado.

17a. Procedimiento de sustitucion de
Valores.- Las Instituciones Asignadas
podran sustituir los Valores que hayan
depositado en garantia conforme a lo
previsto en la Regla anterior, para lo cual
deberdn enviar una solicitud al Banco de
México conforme al Anexo 5 de las
presentes Reglas, a mdas tardar a las
13:30:00 horas del Dia Habil Bancario
inmediato anterior a aquel en que
pretendan realizar la sustitucién, en la que
sefialen los Valores a sustituir y los Valores
nuevos que pretenden entregar al Banco de
México, siempre y cuando los montos

“17a. Procedimiento de sustitucion de
Valores.- Se deroga.”
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resultantes de la valuacién correspondiente
a dichos Valores sean equivalentes. En este
supuesto, el Banco de México se reservara
el derecho a rechazar o aceptar dicha
solicitud.

El escrito mencionado en el parrafo anterior
deberd mostrar el conocimiento de firmas,
por lo que dichas firmas deberan estar
previamente registradas en el propio Banco
de México.

18a. Retiro de garantias en exceso.- En el
evento que el monto correspondiente a la
valuacion de los Valores objeto de las
Garantias constituidas por una Institucion
Asignada conforme a lo dispuesto en la 16a.
de estas Reglas sea superior a la parte
determinada por el Banco de México del
valor agregado de las Coberturas
Cambiarias que dichas Garantias deban
cubrir, la Institucion Asignada podrd
solicitar al Banco de México la devolucion
de Valores o la terminacién de la Garantia
constituida sobre los Depdsitos por el
monto excedente que corresponda,
mediante  comunicaciéon en  forma
substancialmente igual al formato incluido
en el Anexo 6 o en el Anexo 7 de las
presentes Reglas, segun corresponda,
presentada a mas tardar a las 14:15:00
horas del Dia Habil Bancario en que solicite
recibir dichos Valores o dar por terminada
la Garantia sobre Depdsitos. En el evento
qgue el Banco de México reciba la solicitud
anteriormente referida con posterioridad a
la hora sefialada en este parrafo, llevara a
cabo la transferencia de los Valores
respectivos al Dia Habil Bancario inmediato
siguiente sujeto a la valuacién realizada de
conformidad con las presentes Reglas.

“18a. Retiro de garantias en exceso.- Se
deroga.”
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El escrito mencionado en el parrafo anterior
debera mostrar el conocimiento de firmas,
por lo que dichas firmas deberan estar
previamente registradas en el propio Banco
de México.

19a. Abono de accesorios.- En caso que el
Banco de Meéxico obtenga algun pago
correspondiente a cualquier derecho
accesorio, tal como intereses o pago de
cupones, derivado de los Valores
depositados en la cuenta de garantia o de
los Depdsitos a que se refiere la 16a. de
estas Reglas, el propio Banco de México
abonard el importe respectivo en la Cuenta
Unica de la Institucién Asignada que haya
constituido la Garantia de que se trate. El
Banco de México realizara el abono a que se
refiere este parrafo el mismo Dia Habil
Bancario en que haya recibido el pago de los
referidos derechos accesorios, siempre y
cuando dicha recepcién se dé a mas tardar
a las 16:00:00 horas de ese dia. En caso que
el Banco de México reciba el pago antes
referido posterior al horario senalado,
realizara el abono en la Cuenta Unica de la
Institucion Asignada correspondiente el Dia
Habil Bancario inmediato siguiente.

20a. Vencimiento anticipado.- El Banco de
México se reserva el derecho a dar por
terminadas, de manera anticipada, alguna o
todas las Coberturas Cambiarias celebradas
con una Institucion Asignada, en el evento
en que esta incumpla con la obligacién de
constituir Garantias a que se refiere la 16a.
de estas Reglas. En este supuesto, el Banco
de México enviara una comunicacién por
escrito a la Institucién Asignada que sea
parte de esa Cobertura Cambiaria con, al

“19a. Abono de accesorios.- Se deroga.”

“20a. Vencimiento anticipado.- El Banco
de México se reserva el derecho a dar por
terminadas, de manera anticipada, alguna
o todas las Coberturas Cambiarias
celebradas con una Institucién Asignada,
en el evento en que esta no cuente con
saldo suficiente en su Cuenta Unica para
llevar a cabo la liquidacién de los montos
que resulten a su cargo conforme a la Regla
13a. anterior, sin perjuicio del sobregiro en
dicha cuenta que, en su caso, se pueda
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menos, un Dia Habil Bancario de
anticipacion a la fecha en que la Cobertura
Cambiaria deba darse por terminada.

El Banco de México dard por terminadas
anticipadamente las Coberturas Cambiarias
a que se refiere la presente Regla de la
manera siguiente:

a) El Banco de México determinara el
valor de mercado de la Cobertura
Cambiaria celebrada con la Institucién
Asignada de que se trate de
conformidad con lo dispuesto en la
15a. de estas Reglas, correspondiente
al Dia Habil Bancario en que pretenda
darse por terminada. El Banco de
México dara a conocer a la Institucién
Asignada el valor de mercado referido,
en la fecha del vencimiento anticipado;

b) El Banco de México abonard o cargara,
el monto que corresponda de acuerdo
a lo determinado en el inciso a)
anterior, en la Cuenta Unica de la
Institucion Asignada respectiva, segin
corresponda, de conformidad con lo
dispuesto en la 14a. de estas Reglas;

ocasionar de conformidad con las
disposiciones aplicables. En este supuesto,
el Banco de México enviard una
comunicacion por escrito a la Institucién
Asignada que sea parte de esa Cobertura
Cambiaria con, al menos, un Dia Habil
Bancario de anticipacion a la fecha en que
la Coberturas Cambiarias respectivas
deban darse por terminadas
anticipadamente.

En caso de que el Banco de México dé por
terminadas anticipadamente las
Coberturas Cambiarias a que se refiere la
presente Regla, determinara los montos de
liquidacion conforme a lo dispuesto en la
13a. de las presentes Reglas tomando
como fecha de vencimiento Ila
correspondiente a la de la terminacidn
anticipada.”
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c) ElBanco de México dara por terminada
la Garantia constituida sobre los
Depdsitos y restituird los recursos
respectivos al tipo de Depdsito que
corresponda, y

d) El Banco de México solicitara al
INDEVAL la transferencia de los Valores
objeto de las Garantias que
corresponda liberar a la cuenta que le
lleve a la |Institucion Asignada
respectiva, una vez que, conforme a lo
previsto en el inciso b) anterior o de
cualquier otra forma, se hayan
cubierto totalmente los adeudos
derivados del vencimiento anticipado
de las Coberturas Cambiarias.

22a. Cesion de derechos y obligaciones.-
Las Instituciones Asignadas que hayan
celebrado algun Contrato no podran ceder
los derechos y obligaciones a que dichos
Contratos se refieren.

23a. Operaciones con el publico. Las
instituciones de crédito que celebren las
operaciones de Cobertura Cambiaria a que
se refieren las presentes Reglas deberan
sujetarse, entre otras, a la normatividad
aplicable a la posicion de riesgo cambiario y
régimen de inversion incluida en las
Disposiciones Aplicables a las Operaciones
de las Instituciones de Crédito y de la
Financiera  Nacional de  Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
emitidas por el Banco de México mediante
la Circular 3/2012, asi como de las
modificaciones a dichas disposiciones
emitidas con posterioridad.

“22a. Cesion de derechos y obligaciones.-
Las Instituciones Asignadas no podran
ceder los derechos y obligaciones que
adquieran como parte de las operaciones a
gue se refieren las presentes Reglas.”

“23a. Operaciones con el publico. Las
instituciones de crédito que celebren las
operaciones de Cobertura Cambiaria a que
se refieren las presentes Reglas deberdn
sujetarse, entre otras, a la normatividad
aplicable a la posicién de riesgo cambiario
y régimen de inversion incluida en las
“Disposiciones aplicables a las operaciones
de las instituciones de crédito, las
sociedades financieras de objeto multiple
reguladas que mantengan vinculos
patrimoniales con instituciones de crédito
y la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero”,
emitidas por el Banco de México mediante
la Circular 3/2012, segun queden
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Asimismo, aquellas instituciones de crédito
que pretendan celebrar, por cuenta propia,
operaciones con sus clientes en términos
substancialmente similares a las Coberturas
Cambiarias deberan sujetarse a lo dispuesto
por las Reglas para la Realizacion de
Operaciones Derivadas emitidas por el
Banco de México mediante la Circular
4/2012, asi como de las modificaciones a
dichas reglas emitidas con posterioridad.

(Modificado por la Circular 6/2017)
ANEXO 1

DETERMINACION DEL TIPO DE CAMBIO DE
REVALORIZACION

“El Tipo de Cambio de Revalorizacién
calculado en la fecha t para una operacion
con fecha de vencimiento T es:

For =S¢+ Der
donde:

t: Fecha de valuacion

T: Fecha de vencimiento de la operacion

Tipo de Cambio de Revalorizacién al
dia t con fecha de vencimiento T >
t+2

S;: Tipo de Cambio de Liquidacion
correspondiente al dia t, con base en
la informacién publicada de acuerdo
con el siguiente identificador:

modificadas conforme a las resoluciones
respectivas emitidas con posterioridad.”

ANEXO 1
DETERMINACION DEL TIPO DE CAMBIO
DE REVALORIZACION

“El Tipo de Cambio de Revalorizacion
calculado en la fecha t para una operacién
con fecha de vencimiento T es:

Fir =5+ Dy
donde:
t: Fecha de valuacidn
T: Fecha de vencimiento de Ia
operacion
F;r: Tipo de Cambio de Revalorizacion al

dia t con fecha de vencimiento T >
t+2

S; Tipo de Cambio de Liquidacion
correspondiente a la fecha t, con
base en la informacién publicada de
acuerdo con el siguiente
identificador:
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Identificador
USDMXNFIX=WM

Unidades de Diferencial Cambiario a
Plazo al dia t con Plazo T - t calculado
con base en la informacidn publicada
de acuerdo con el siguiente
identificador?:

DT,t:

Identificador Ejemplo para 1 mes

USDMXN|[plazo]FIX=WM  USDMXN1MFIX=WM

1 Corresponde a aquel denominado “Thomson
Reuters WM US Dollar/Mexican Peso Forward 4pm
London Closing Rates”, dado a conocer por la
empresa del exterior proveedora de servicios de
informacion, denominada Thomson Reuters. Banco
de México podra modificar en caso de ser necesario,
tanto la fuente de informacién como las referencias
utilizadas para el célculo del Tipo de Cambio de
Revalorizacion, dicha modificacion serd dada a

conocer a través de la direccion
<<http://webdgobc>>.”
Adicionado

Identificador
USDMXNFIX=WM

Dr.: Unidades de Diferencial Cambiario a
Plazo al dia con Plazo calculado con
base en la informacion publicada de
acuerdo con el siguiente
identificador?:

Identificador Ejemplo para 1 mes

USDMXN|[plazo]FIX=WM  USDMXN1MFIX=WM

1 Corresponde a aquel denominado “WM/Refinitiv
London 4 pm Closing Spot Rate”, dado a conocer
por la empresa del exterior proveedora de servicios
de informacién, denominada Refinitiv. Banco de
México podra modificar en caso de ser necesario,
tanto la fuente de informacién como las referencias
utilizadas para el célculo del Tipo de Cambio de
Revalorizacion, dicha modificacién sera dada a
conocer a través de la direccién
<<http://webdgobc>>.”

“ANEXO 1 BIS
MODELO DE MANDATO A FAVOR DEL
BANCO DE MEXICO PARA REALIZAR LOS
CARGOS Y ABONOS A LA CUENTA UNICA
DERIVADOS DE LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

de

Ciudad de México,a__de

BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE GESTION DE OPERACIONES
Avenida 5 de Mayo numero 6,

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06000.
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Presente.

Por este conducto, (DENOMINACION
COMPLETA DE LA INSTITUCION DE
CREDITO, INCLUYENDO, EN SU CASO, EL
GRUPO FINANCIERO AL QUE PERTENEZCA)
manifiesta su conformidad en celebrar
Coberturas Cambiarias en la forma,
términos y bajo las condiciones
establecidas en las “Reglas para las
Subastas de Coberturas Cambiarias”,
contenidas en la Circular 3/2017, asi como
en las convocatorias respectivas vy
reconoce que las posturas que llegara a
presentar son obligatorias e irrevocables
para la propia institucion y surtirdn los
efectos mas amplios que en derecho
corresponda.

Adicionalmente, acepta que todos los
actos cursados en nombre de la institucion
de crédito en el Sistema de Subastas
Cambiarias del Banco de México
(SUBCAM) y del Sistema de Atencién a
Cuentahabientes del Banco de México
(SIAC-BANXICQ), son atribuibles y serdn
obligatorios  para  (DENOMINACION
COMPLETA DE LA INSTITUCION DE
CREDITO INCLUYENDO, EN SU CASO, EL
GRUPO FINANCIERO AL QUE
PERTENEZCA).

Al efecto, (DENOMINACION COMPLETA DE
LA INSTITUCION DE CREDITO
INCLUYENDO, EN SU CASO, EL GRUPO
FINANCIERO AL QUE PERTENEZCA) en este
acto autoriza e instruye al Banco de México
para efectuar todos los cargos y abonos en
la cuenta en moneda nacional denominada
Cuenta Unica de esta institucién que
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(Modificado por la Circular 6/2017)
ANEXO 2

MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA DE INICIO DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México,a__de__ de

BANCO DE MEXICO
GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES

resulten de conformidad con o
establecido en la 13a. y 14a. de las Reglas.

Finalmente, en cumplimiento de lo
dispuesto en dichas Reglas,
(DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO,
EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO AL
QUE PERTENEZCA) solicita a ese Instituto
Central que acredite a las personas que
fungirdn como operadores, para ingresar
las posturas a las Subastas, segln se indica
a continuacion:

1.-
2-
3.-

Atentamente,

(DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)
(NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE
DE LA INSTITUCION DE CREDITO CON
FACULTADES DE DOMINIO)”

ANEXO 2
MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA DE INICIO DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

“(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México,a__de  de

“BANCO DE MEXICO
GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
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Avenida 5 de Mayo numero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059.
Presente.

(Adicionado por la Circular 6/2017)
ANEXO 2 BIS

MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA AL
VENCIMIENTO DE COBERTURAS

CAMBIARIAS

(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México,a_de_ de_
BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
Avenida 5 de Mayo numero 6

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059.
Presente.

ANEXO 3
VALUACION DE LOS VALORES

1. Procedimiento general de valuacidn.

El Banco de Meéxico llevard a cabo la
valuaciéon de la Garantia utilizando la
informacidén que le sea enviada diariamente
por los proveedores de precios
(Proveedores) con los que tenga suscrito el
convenio respectivo. Con el propdsito de

Avenida 5 de Mayo numero 6,
Colonia Centro,
Ciudad de México, C.P. 06000.
Presente.”

ANEXO 2 BIS
MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA AL
VENCIMIENTO DE COBERTURAS
CAMBIARIAS

(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México,a_de_ _de_
“BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
Avenida 5 de Mayo numero 6,

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06000.
Presente.”

“ANEXO 3
VALUACION DE LOS VALORES
Se deroga.”
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determinar la valuacién de los Valores que
se utilizardn para garantizar las Coberturas
Cambiarias a que se refieren las “Reglas
para las Subastas de Coberturas
Cambiarias”, contenidas en la Circular
3/2017 del Banco de México, este podra
aplicar a cada Valor un factor de descuento
sobre el precio de valuacion obtenido
conforme al procedimiento descrito en este
Anexo. En su caso, los referidos factores de
descuento seran los que correspondan a las
operaciones con plazo de un dia y seran
dados a conocer a las Instituciones Postoras
por el propio Banco Central.

La valuacion de los Valores de renta fija se
realizard  calculando  un promedio
ponderado de los precios de los
Proveedores, usando pesos aleatorios. Los
ponderadores son generados a partir de
una distribucién uniforme y posteriormente
se normalizan para asegurar que el precio
de valuacién del Banco de México se
encuentre entre los precios menor y mayor
calculados por los Proveedores.

Para cada emisidn vigente se determinaran
su precio sucio, es decir, incluyendo los
intereses devengados no pagados, asi como
su precio limpio, es decir, sin incluir los
intereses devengados no pagados.

1.1 Conjunto de Valores que se valuaran
conforme al procedimiento previsto en el
presente numeral (Vector de Precios).

La valuacién se realizard para los siguientes
Valores:

e BONDE;
e BPA;




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2021

e BREM,y
e CETE.

1.2 Calculo del Vector de Precios.

Los precios de valuacién serdn calculados
conforme a lo siguiente?:

A) Si para el Valor x en la fecha de
valuacion t se cuenta con por lo menos
2 valuaciones de los Proveedores, el
Banco de México determinara el precio
limpio de valuacion de ese Valor
conforme a la ecuacion siguiente:

k
PL,, = Zwi* PLL,
i=l

donde:
PL%.: es el precio limpio del i-ésimo
Proveedor.
w;: es el i-ésimo ponderador aleatorio
con valores entre 0 y 1, generado
con una distribucién uniforme y
donde:
W=
i = k W,
i=1 l

Para cada Valor, en cada fecha de valuacion,
se deberan determinar nuevos
ponderadores. Los precios sucios en este
caso se calculardn usando los mismos
ponderadores que para los precios limpios.

L El Banco de México podra utilizar precios mismo dia, 24 horas o 48 horas.
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B) Si para el Valor x en la fecha de
valuacion t se cuenta con informacién
solo del i-ésimo Proveedor, el precio
limpio de valuacién que determinara el
Banco de México para ese Valor
considerard al precio limpio de ese
Unico Proveedor, modificado de
acuerdo con la ecuacién siguiente:

PL,, =PL}, +&,,PL,,
donde:

es el ruido porcentual que se
agrega al precio limpio provisto
por el Proveedor, el cual se genera
con una distribucion uniforme
cuyos parametros dependen de
las caracteristicas de cada Valor de
conformidad con lo siguiente:

Egy ~ Uniforme[— O, 1Oyt

El parametro O, se define como

pr=
min | i’ =1 0011; Sien ol dia t-1 se cuenta con precios de mis de un Proveedor

| P

min | 1. 001}; Sieneldiat-1secuentacon el precio de solo un Proveedor

0; Si en el dia t-1 no se cuenta con precio de ningin Proveedor.

donde:

PUR =max{PLy .} PLYY, =mingPLy, ,}
Y
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son el precio limpio mas alto y mads bajo,
respectivamente, proporcionado por los
Proveedores para el Valor x en la fecha t-1.

Los precios sucios en este caso se calcularan
de acuerdo a la siguiente ecuacién:

PS, . = PSy, +&,,PLy,
donde:

deberd ser el mismo que el
generado para el precio limpio.

Ext:

C) Si para la fecha de valuacidon no se
cuenta con informacién de ningun
Proveedor para el Valor x, el Banco de
México determinara los precios limpioy
sucio de valuacién de ese Valor
repitiendo el del dia anterior.

2. Procedimiento para valuar Valores en su
primera colocacion.

Cuando no existan precios de valuacion de
los Proveedores, el Banco de Meéxico
valuara los Valores en su primera
colocacién utilizando los precios o tasas
Unicas o las tasas o precios promedio
ponderados que resulten de la subasta
respectiva.

(Modificado por la Circular 6/2017)
ANEXO 4

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SEGREGACION DE
DEPOSITOS EN LA CUENTA DE GARANTIAS
DE COBERTURAS CAMBIARIAS

“ANEXO 4
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SEGREGACION DE
DEPOSITOS EN LA CUENTA DE
GARANTIAS DE COBERTURAS
CAMBIARIAS
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(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de__ de20__ .

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de lo
establecido en la 16a. de las “Reglas para las
Subastas de Coberturas Cambiarias”
emitidas por ese Banco de Meéxico
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de Meéxico en representacion de
(Denominacién completa de la institucién
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para que segregue de
los Depdsitos que se indican a continuacion,
los montos correspondientes en la cuenta
de depdsitos para garantias de Coberturas
Cambiarias que lleva a esta Institucion, a fin
de garantizar la posicion a nuestro cargo de
las operaciones de Coberturas Cambiarias
celebradas en funcién de la citada Circular.

TIPOS DE DEPOSITO MONTO
Depdsitos de | S
regulacion monetaria:
Depédsitos a plazo | $
derivados  de las
subastas que el Banco
de México realice para
recibir depdsitos a
plazo:

Depdsitos a plazo | S
celebrados de
conformidad con el

Se deroga.”
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procedimiento para la
determinacién de la

tasa de interés
interbancaria de
equilibrio:

Depositos de la cuenta | $
en dodlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucidn
(Modificado por la Circular 5/2017)

C.c.p.: Direccion de Apoyo a las
Operaciones
Subgerencia de  Gestién de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacidn podra dirigirse a
la cuenta de correo electrénico que a
continuacion se indica:

Cuenta de correo electrénico
coberturas_cambiarias@banxico.org.mx

ANEXO 5
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SUSTITUCION DE VALORES

Ciudad de México,a__de_ de20 .

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

“ANEXO 5
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SUSTITUCION DE VALORES
Se deroga”
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Por medio de la presente, para efectos de lo
establecido en la 17a. de las “Reglas para las
Subastas de Coberturas Cambiarias”
emitidas por ese Banco de México
mediante la Circular 3/2017, anombre y por
cuenta de mi representada,
[DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO,
EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO AL
QUE PERTENEZCA], les comunico la
solicitud para llevar a cabo la sustitucion de
los Valores que esta institucién, en su
cardcter de Institucién Asignada de
conformidad con dichas Reglas, dio en
garantia de las obligaciones a su cargo al
amparo de las Coberturas Cambiarias,
celebradas como resultado de la asignacion
de las posturas presentadas por esta misma
institucién en las subastas realizadas de
acuerdo con las Reglas citadas.

Al efecto los Valores que esta Institucidon
Asignada solicita le sean devueltos son los
siguientes®:

[Para cada uno de los Valores considerados
indicar los siguientes campos]

NUMERO VALOR FECHA
TiTULOS* NOMINAL® VENCIMIENTO

*Campos obligatorios.

Los Valores que se entregarian
sustitucion son los siguientes:!

en

[Para cada uno de los Valores considerados
indicar los siguientes campos]
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*Campos obligatorios.

1 Se anexa al presente documento la lista de los Valores

para los que se requiere su devolucidn, asi como aquellos
que los sustituiran, en formato electrdénico [Unicamente se
aceptaran archivos de texto con valores separados por
comas (.csv) o archivos de Excel (.xIsx)]. Dicha lista incluye
la siguiente informacion para cada uno de los titulos
considerados: ISIN, NUMERO DE TITULOS, VALOR
NOMINAL, TIPO VALOR, EMISORA, SERIE, DIVISA'Y FECHA
DE VENCIMIENTO, CALIFICACIONES CREDITICIAS Y EL
ULTIMO PRECIO O VALUACION DISPONIBLE.

Atentamente
(Denominacidn de la Institucién Asignada)

(Nombre y firma de personas con firmas
previamente registradas en Banco de
México)

ANEXO 6
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA DEVOLUCION DE VALORES

Ciudad de México,a__de  de20 .

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, numero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C. P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de lo
establecido en |la 18a de las “Reglas para las
Subastas de Coberturas Cambiarias
emitidas por ese Banco de México
mediante la Circular 3/2017, anombre y por
cuenta de mi representada, [DENOMINACION

“ANEXO 6
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA DEVOLUCION DE VALORES
Se deroga.”
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COMPLETA DE LA INSTITUCION DE CREDITO,
INCLUYENDO, EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO

AL QUE PERTENEZCA], les comunico la solicitud
para que le sean devueltos aquellos Valores
gue esta institucién, en su caracter de
Institucion Asignada de conformidad con
dichas Reglas, dio en garantia de las
obligaciones a su cargo al amparo de las
Coberturas Cambiarias, celebrados como
resultado de la asignacidon de las posturas
presentadas por esta misma institucién en
las subastas realizadas de acuerdo con las
Reglas citadas y que corresponden al monto
en exceso de aquel referido a las Garantias
calculadas conforme a esa mismas Reglas.

Valores para los cuales se solicita su

devolucién:!

[Para cada uno de los titulos considerados
indicar los siguientes campos]

ISIN_ | NOMERQ VALOR TIPO
TiTULOS® NOMINAL® | VALOR

EMISORA | SERIE® DIVISA FECHA VENCIMIENTO

*Campos obligatorios.
Atentamente
(Denominacién de la Institucién Asignada)
(Nombre y firma de personas con firmas

previamente registradas en Banco de
México)

1 Se anexa al presente documento la lista de los titulos
para los que se solicita su devolucién, en formato
electrénico [Unicamente se aceptaran archivos de texto
con valores separados por comas (.csv) o archivos de Excel
(.xIsx)]. Dicha lista incluye la siguiente informacién para
cada uno de los titulos considerados: ISIN, NUMERO DE
TITULOS, VALOR NOMINAL, TIPO VALOR, EMISORA, SERIE,
DIVISA'Y FECHA DE VENCIMIENTO.
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(Modificado por la Circular 6/2017)
ANEXO 7

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA TERMINACION DE LA
GARANTIA CONSTITUIDA SOBRE LOS
DEPOSITOS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a_de_ de20__ .

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de lo
establecido en la 18a. de las “Reglas para las
Subastas de Coberturas Cambiarias”
emitidas por ese Banco de México
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacion de
(Denominacién completa de la institucién
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para la terminacién de
la Garantia constituida sobre los Depésitos
gue se indican a continuacién, los montos
correspondientes de la cuenta de depdsitos
para garantias de Coberturas Cambiarias
que lleva a esta Institucion a fin de
garantizar la posicién a nuestro cargo de las
operaciones de Coberturas Cambiarias
celebradas en funcién de la citada Circular
gue a continuacidn se mencionan:

| TIPOS DE DEPOSITO | MONTO \

“ANEXO 7
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA TERMINACION DE LA
GARANTIA CONSTITUIDA SOBRE LOS
DEPOSITOS
Se deroga.”
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Depdsitos de | S
regulacion monetaria:
Depdsitos a plazo | S
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para
recibir depdsitos a
plazo:

Depdsitos a plazo | S
celebrados de
conformidad con el
procedimiento para la
determinacién de la

tasa de interés
interbancaria de
equilibrio:

Depdsitos de la cuenta | S
en dodlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucion
(Modificado por la Circular 5/2017)

C.c.p.: Direccibn de Apoyo a |las
Operaciones
Subgerencia de  Gestion de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacidn podra dirigirse a
las cuentas de correo electrénico y numeros
de fax que a continuacion se indican:

Cuenta de correo electrénico
coberturas_cambiarias@banxico.org.mx

TRANSITORIOS

PRIMERO. La presente Circular entrara en vigor a los quince Dias Habiles Bancarios
siguientes al de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.
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SEGUNDO. Los actos y operaciones que deriven de las coberturas cambiarias que se
encuentren vigentes a la fecha de entrada en vigor de la presente Circular, se regiran por
los términos y condiciones establecidos en las Reglas para las Subastas de Coberturas
Cambiarias, dadas a conocer por el Banco de México mediante la Circular 3/2017,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 24 de febrero de 2017 y sus
modificaciones, cuyo texto se encuentre en vigor previo a la publicacion de la presente
Circular. Al efecto, los contratos de prenda y prenda bursatil para garantizar operaciones
de cobertura cambiaria celebrados entre las instituciones de crédito y el Banco de México
en términos de la 5a. de las mencionadas Reglas, mantendrdn su vigencia hasta el total
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones celebradas al amparo de
los mismos.

TERCERO. Las instituciones de crédito que pretendan participar en las Subastas de
Coberturas Cambiarias en los términos previstos en la presentes Reglas, deberan enviar
al Banco de México la comunicacion a que se refiere el Anexo 1 BIS con una anticipacién
de, al menos, tres Dias Habiles Bancarios a la fecha en que la institucién de crédito
respectiva pretenda participar en la Subasta de que se trate.




CIRCULAR 6/2017

ASUNTO: MODIFICACION A LA CIRCULAR 3/2017 (REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS)

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, 7, parrafo primero, fraccion X y parrafo segundo, 14, 21,
parrafo primero, 22, fraccién Il, 24 y 32, de la Ley del Banco de México, 22 de la Ley para la
Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 8, parrafos cuarto y séptimo,
10, parrafo primero, 12, primer pdrrafo, en relacion con el 19 Bis, fraccién V, y 14 Bis, primer
parrafo, en relacién con el 17, fraccion |, del Reglamento Interior del Banco de México, que
le otorgan la atribucién de expedir disposiciones a través de la Direccion General de
Operaciones de Banca Central y de la Direccion General Juridica, respectivamente, asi como
Segundo, fracciones VI y X, del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del
Banco de México.

CONSIDERANDO: Con el propdsito de continuar propiciando el sano desarrollo del sistema
financiero, y en cumplimiento al acuerdo adoptado por la Comisidon de Cambios el dia 28 de
marzo de 2017, considerando que, con respecto a las coberturas cambiarias celebradas por
el propio Banco, en términos de las Reglas para las subastas de dichas operaciones emitidas
mediante la Circular 3/2017 publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 24 de febrero
del presente afio, es conveniente reflejar condiciones para que las instituciones de crédito
que las suscriben eviten costos de transaccion mayores por la liquidacién de tales
operaciones, ha resuelto modificar las referidas Reglas para establecer como referencia del
calculo de dicha liquidacion un tipo de cambio acorde a las condiciones de mercado
relacionadas con las transacciones respectivas.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 30 de marzo de 2017
ENTRADA EN VIGOR: 3 de abril de 2017

DISPOSICIONES MODIFICADAS: Ha resuelto modificar la 2a. en las definiciones de Subasta,
Tipo de Cambio de Asignacién y Tipo de Cambio de Liquidacion, primer parrafo de la 5a.,
segundo parrafo de la 6a., 7a., tercer parrafo de la 9a., 11a., segundo parrafo de la 14a., y
primery segundo parrafos de la 15a., y los Anexos 1, 2, 4y 7, y adicionar a la 2a. la definicion
de Subasta al Vencimiento, Subasta de Inicio y Unidad de Diferencial Cambiario a Plazo, un
Capitulo IV Bis y un Anexo 2 Bis de las “Reglas para las Subastas de Coberturas Cambiarias”,
contenidas en la Circular 3/2017, para quedar en los términos siguientes:
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REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

“2a. Definiciones.- ...

I.a XVI. ...

XVII. Subasta: a la subasta de
Coberturas
Cambiarias que se
lleve a cabo de
conformidad con lo
previsto en estas
Reglas.

Adicionado

Adicionado

REGLAS PARA LAS SUBASTAS DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

“2a. Definiciones.- ...

I.a XVI. ...

XVII. Subasta: a la Subasta de
Inicio y la Subasta
al Vencimiento,
conjunta o]

indistintamente.

XVII Bis. Subasta al a la Subasta de

Vencimiento: Coberturas
Cambiarias que
lleve a cabo el
Banco de Meéxico
cuando asi lo
determine, de
conformidad con
las presentes
Reglas, en los Dias
Habiles Bancarios
que correspondan
a los respectivos
vencimientos de
los plazos de las
Coberturas
Cambiarias
previamente
celebradas, por un

monto igual o
menor al de estas
ultimas.
XVII Ter. Subasta a la Subasta de
de Inicio: Coberturas

Cambiarias a
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XVIII.

XIX.
Cambio
Asignacion:

Tipo

XX. Tipo de
Cambio de
Liquidacion:

de al Tipo de Cambio
de correspondiente a

la postura
presentada por la
institucién de

crédito que haya
resultado con
asignacion en la
Subasta de que se
trate.

al Tipo de Cambio
correspondiente  a
aquel aplicable para
solventar
obligaciones
denominadas en
Ddlares pagaderas en
la Republica
Mexicana, que el
Banco de México
determine el Dia

celebrarse por
primera ocasion,
gue lleve a cabo el
Banco de Meéxico,
de  conformidad
con lo previsto en
las presentes
Reglas.

XVIII.

XIX. Tipo de al Tipo de Cambio

Cambio de correspondiente:

Asignacion: (i) a la postura
presentada por la
institucion de
crédito que haya
resultado con
asignacion en la
respectiva Subasta
de Inicio, o (ii) al
gue el Banco de
México determine
y dé a conocer, en
términos de la 12a.
Bis de estas Reglas,
en la Subasta al
Vencimiento
correspondiente.

XX. Tipo de al Tipo de Cambio que
Cambio de se utilizard como
Liquidacién: referencia de
conformidad con lo
previsto en estas
Reglas, y que
corresponda: (i) a

aquel denominado
“Thomson Reuters
wm us

Dollar/Mexican Peso
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Habil Bancario del Spot 4pm London
vencimiento de la Closing Rates”, dado a
Cobertura Cambiaria conocer por la
que corresponda vy empresa del exterior
que publique en su proveedora de
pagina de internet servicios de
ubicada en informacion,
www.banxico.org.mx, denominada Thomson
en ese mismo dia, asi Reuters,
como en el Diario correspondiente al Dia
Oficial de la Habil Bancario en que
Federacion el Dia venza el plazo de la
Habil Bancario Cobertura Cambiaria
siguiente, de de que se trate, o (ii) al
conformidad con lo Tipo de Cambio que el
previsto en las Banco de México
Disposiciones determine en
Aplicables a las sustitucidon y que dé a
Operaciones de las conocer a través de la
Instituciones de direccion
Crédito y de la <<http://webdgobc>>.
Financiera Nacional
de Desarrollo
Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero,
emitidas por el propio
Banco de Meéxico
mediante la Circular
3/2012, asi como de
las modificaciones a
dichas disposiciones
emitidas con
posterioridad.

XXI. a XXII ... XXI. a XXII ...

Adicionado XXII Bis. Unidad de a la cifra expresada

Diferencial

Cambiario a Plazo:

en diezmilésimos
de pesos por Délar.
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XXIII. ...

5a. Requisitos para presentar posturas en
las Subastas.- Las instituciones de crédito
interesadas en participar en las Subastas
deberdn celebrar previamente con el
Banco de México un contrato por el que,
por una parte, convengan sujetarse a los
términos y condiciones aplicables a las
operaciones de Cobertura Cambiaria que
celebren de conformidad con estas Reglas
y, por otra parte, establezcan Ia
constituciéon de las Garantias a que se
refieren las presentes Reglas. Para efectos
de lo anterior, las instituciones de crédito
deberan presentar a la Gerencia de
Instrumentacion de Operaciones una copia
certificada y una copia simple de la
escritura en la que consten las facultades
para ejercer actos de dominio otorgadas a
las personas que suscribirdn los contratos
respectivos en representacion de las
instituciones de crédito que correspondan,
asi como una copia simple de las
identificaciones oficiales expedidas por
alguna autoridad del ambito federal de
dichas personas.

“6a. Tipos de Subastas.- ...

Ambos tipos de Subastas se llevaran a cabo
con base en una asignacion a precio
multiple, es decir, el monto ofrecido de
Coberturas Cambiarias se asignara a partir
de la postura mas alta, en términos de lo
sefialado en la 11a. de las presentes Reglas,
en el entendido que la asignacién de las

XXIII. ...

n”n

“5a. Requisitos para presentar posturas en
las Subastas.- Las instituciones de crédito
interesadas en participar en las Subastas
deberdn celebrar previamente con el
Banco de México un contrato por el que,
por una parte, convengan sujetarse a los
términos y condiciones aplicables a las
operaciones de Cobertura Cambiaria que
celebren de conformidad con estas Reglas
y, por otra parte, establezcan |Ia
constitucién de las Garantias a que se
refieren las presentes Reglas. Para efectos
de lo anterior, las instituciones de crédito
deberan presentar a la Gerencia de
Instrumentacion de Operaciones una copia
certificada y una copia simple de la
escritura en la que consten las facultades
para ejercer actos de dominio otorgadas a
las personas que suscribiran el contrato
respectivo en representacion de |Ia
institucion de crédito que corresponda, asi
como una copia simple de las
identificaciones oficiales expedidas por
alguna autoridad del ambito federal de
dichas personas.

”

“6a. Tipos de Subastas.- ...

Los dos tipos de Subastas referidos en esta
Regla se llevaran a cabo con base en una
asignacion a precio multiple, es decir, el
monto ofrecido de Coberturas Cambiarias
se asignara a partir de la postura mas alta,
en términos de lo sefialado en la 11a. de las
presentes Reglas.”
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posturas correspondientes se realizara con
base en el Tipo de Cambio indicado en estas
por cada Institucién Postora.

7a. Caracteristicas.- Las Instituciones
Postoras deberan presentar en cada
Subasta posturas competitivas, de tal

forma que indiquen en estas lo siguiente:

a) El Tipo de Cambio, expresado
en cuatro decimales, que la
Institucion Postora esté
dispuesta a que se establezca
como Tipo de Cambio de
Asignacion para la Cobertura
Cambiaria que celebre como
resultado de la Subasta de que
se trate, y

b) El monto en Ddlares por el que
la Institucion Postora estd
dispuesta a celebrar Ila
Cobertura Cambiaria, el cual
debera ser, como minimo, de
un millén de Ddlares o
multiplos de esa cantidad.

Adicionado

“7a. Caracteristicas.- Las Instituciones
Postoras deberan presentar, en cada
Subasta, posturas competitivas, de tal
forma que indiquen en los tipos de
Subastas indicadas a continuacién lo
siguiente:

I. Subastas de Inicio:

a) El Tipo de Cambio, expresado en
cuatro decimales, que la Institucidn
Postora esté dispuesta a que se
establezca como Tipo de Cambio de
Asignacion para la Cobertura
Cambiaria que celebre como
resultado de la Subasta de Inicio de
que se trate, y

b) El monto en Délares por el que la
Institucion Postora estd dispuesta a
celebrar la Cobertura Cambiaria, el
cual deberd ser, como minimo, de
un millén de Ddlares o multiplos de
esa cantidad.

[I. Subastas al Vencimiento:

a) El resultado de multiplicar las
Unidades de Diferencial Cambiario
a Plazo por diez mil, el cual deberd
ser expresado en unidades no
fraccionadas de pesos por un Délar,

y
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“9a. Presentacion de las posturas.- ...

En caso de que no se puedan presentar
posturas a través del SUBCAM-BANXICO, el
Banco de México, de manera
extraordinaria, autorizard que se
presenten, dentro del horario establecido
para la celebracion de la Subasta
correspondiente, por medio de
comunicacion telefdnica con el personal de
la Subgerencia de Cambios Nacionales o a
través de cualquier otro medio electrénico,
de cdmputo o telecomunicacion autorizado
al efecto por el Banco de México, segun lo
dé a conocer a las Instituciones Postoras en
su oportunidad. Las Instituciones Postoras
gue presenten posturas bajo el supuesto
de este parrafo deberdn confirmar sus
posturas mediante escrito dirigido a la
Gerencia de Operaciones Nacionales del
Banco de México presentado en sobre
cerrado, a mas tardar a las 17:00:00 horas
del mismo Dia Habil Bancario de la Subasta
respectiva, en forma substancialmente
igual al formato que se adjunta a las
presentes Reglas como Anexo 2,
acompafiado de una carta de presentacion,
segun corresponda por cada convocatoria
de la Subasta de que se trate.

b) El monto en Ddlares por el que la
Institucion Postora esta dispuesta a
celebrar la Cobertura Cambiaria, el
cual deberd ser, como minimo, de
un millén de Ddlares o multiplos de
esa cantidad.”

“9a. Presentacion de las posturas.- ...

En caso de que no se puedan presentar
posturas a través del SUBCAM-BANXICO, el
Banco de México, de manera
extraordinaria, autorizard que se
presenten, dentro del horario establecido
para la celebracion de la Subasta
correspondiente, por medio de
comunicacion telefdnica con el personal de
la Subgerencia de Cambios Nacionales o a
través de cualquier otro medio electrénico,
de cémputo o telecomunicaciéon autorizado
al efecto por el Banco de México, segun lo
dé a conocer a las Instituciones Postoras en
su oportunidad. Las Instituciones Postoras
que presenten posturas bajo el supuesto
de este parrafo deberdn confirmar sus
posturas mediante escrito dirigido a la
Gerencia de Operaciones Nacionales del
Banco de México presentado en sobre
cerrado, a mas tardar a las 17:00:00 horas
del mismo Dia Habil Bancario de la Subasta
respectiva, en forma substancialmente
igual al formato que se adjunta a las
presentes Reglas como Anexo 2 o Anexo 2
BIS, segun corresponda, acompafado de
una carta de presentaciéon por cada
convocatoria de la Subasta de que se trate.

”n
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11a. Criterios de asignacion.- El Banco de
México asignara las posturas respectivas en
las Subastas correspondientes, conforme al
orden descendente de los Tipos de
Cambios indicados en las posturas de que
se trate, sin exceder del monto total que
haya ofrecido en la convocatoria
respectiva. En caso de que el valor del total
de las posturas exceda de dicho monto
subastado, solo se aceptaran aquellas por
un valor acumulado igual a este.

En caso que dos o mas Instituciones
Postoras presenten sus posturas con el
mismo Tipo de Cambio y que, conforme al
orden sefialado en el pdrrafo anterior,
gueden en el ultimo lugar de asignacién
para cubrir el monto total ofrecido por el
Banco de México en la Subasta respectiva,
de tal forma que la totalidad de los montos
de las posturas con Tipos de Cambio
superiores no alcancen a cubrir dicho
monto ofrecido, pero que la suma de los
montos de esas Ultimas posturas exceda de
este ultimo monto, la asignacion de estas
ultimas se hara a prorrata conforme al
monto indicado en dichas posturas, cuando

“11a. Criterios de asignacion.- El Banco de
México asignara las posturas respectivas en
las Subastas de que se trate de
conformidad con los siguientes procesos
correspondientes a los tipos de Subastas
indicados a continuacion:

I. Subastas de Inicio:

Conforme al orden descendente de
los Tipos de Cambio indicados en las
posturas de que se trate, sin
exceder del monto total que el
Banco de México haya ofrecido en
la convocatoria respectiva. En caso
de que el valor del total de las
posturas exceda de dicho monto

subastado, solo se aceptaran
aquellas por un valor acumulado
igual a este.

En caso que dos o mas Instituciones
Postoras presenten sus posturas
con el mismo Tipo de Cambio y que,
conforme al orden senalado en el
parrafo anterior, queden en el
ultimo lugar de asignacién para
cubrir el monto total ofrecido por el
Banco de México en la Subasta de
Inicio respectiva, de tal forma que la
totalidad de los montos de las
posturas con Tipos de Cambio
superiores no alcancen a cubrir
dicho monto ofrecido, pero que la
suma de los montos de esas ultimas
posturas exceda de este ultimo
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se trate de una Subasta tradicional, o de
acuerdo al orden en que estas hayan sido
recibidas cuando la Subasta
correspondiente sea interactiva

monto, la asignacién de estas
ultimas se hara a prorrata conforme
al monto indicado en dichas
posturas, cuando se trate de una
Subasta de Inicio tradicional, o de
acuerdo con el orden en que estas
hayan sido recibidas cuando Ia
Subasta de Inicio correspondiente
sea interactiva, conforme a lo
indicado en la 6a. de las presentes
Reglas.

Subastas al Vencimiento:

Conforme al orden descendente de
las Unidades de Diferencial
Cambiario a Plazo indicadas en las
posturas de que se trate, sin
exceder del monto total que haya
ofrecido en la convocatoria
respectiva. En caso de que el valor
del total de las posturas exceda de
dicho monto subastado, solo se
aceptaran aquellas por un valor
acumulado igual a este.

En caso que dos o mas Instituciones
Postoras presenten sus posturas
con las mismas Unidades de
Diferencial Cambiario a Plazo y que,
conforme al orden senalado en el
parrafo anterior, queden en el
ultimo lugar de asignacién para
cubrir el monto total ofrecido por el
Banco de México en la Subasta al
Vencimiento respectiva, de tal
forma que la totalidad de los
montos de las posturas con
Unidades de Diferencial Cambiario
a Plazo superiores no alcancen a
cubrir dicho monto ofrecido, pero
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En el caso de que durante el periodo
comprendido entre la presentacién de las
posturas y el momento en que se dé a
conocer el resultado de las Subastas
acontezcan fallas en los sistemas, la
Subasta se declararad desierta, aun en el
caso en que el Banco de México haya
recibido posturas. En este supuesto, el
Banco de México convocard a una nueva
Subasta el mismo dia, por el mismo medio
o, a falta de disposicion de este, por
cualquier otro medio electrénico, de
computo o de telecomunicacion autorizado
al efecto por el Banco de México y dado a
conocer a las instituciones de crédito.

Adicionado

gue la suma de los montos de esas
ultimas posturas exceda de este
ultimo monto, la asignacién de
estas Ultimas se hara a prorrata
conforme al monto indicado en
dichas posturas, cuando se trate de
una Subasta al Vencimiento
tradicional, o de acuerdo al orden
en que estas hayan sido recibidas
cuando la Subasta al Vencimiento
correspondiente sea interactiva,
conforme a lo indicado en la 6a. de
las presentes Reglas.

En el caso que, durante el periodo
comprendido entre la presentacion de las
posturas y el momento en que el Banco de
México dé a conocer el resultado de las
Subastas, acontezcan fallas en los sistemas
utilizados al efecto, la Subasta se declarara
desierta, aun en el caso en que el Banco de
México haya recibido posturas. En este
supuesto, el Banco de México convocard a
una nueva Subasta el mismo dia, por el
mismo medio o, a falta de disposicion de
este, por cualquier otro medio electrénico,
de cOmputo o de telecomunicacion
autorizado al efecto por el Banco de México
y dado a conocer a las instituciones de
crédito.”

“CAPITULO IV BIS
TIPO DE CAMBIO DE ASIGNACION
CORRESPONDIENTE A LAS SUBASTAS AL
VENCIMIENTO

12a. Bis. Calculo del Tipo de Cambio de
Asignacion correspondiente a las Subastas
al Vencimiento.- El Banco de México
determinara el Tipo de Cambio de
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“14a. Liquidacion.- ...

A la fecha de vencimiento de cada
Cobertura Cambiaria celebrada por cada
Institucion Asignada y una vez que el Banco
de México haya publicado el Tipo de
Cambio de Liquidacidn, este dard a conocer
una convocatoria a una nueva Subasta de
conformidad con lo previsto en las
presentes Reglas, al menos por un monto
igual a las Coberturas Cambiarias que de
conformidad con lo previsto en el parrafo
anterior venzan el dia de la Subasta a que
se refiere este parrafo.

Asignacion, aplicable a las Coberturas
Cambiarias que celebren las Instituciones
Asignadas que correspondan a las Subastas
al Vencimiento, como el resultado de la
siguiente suma aritmética de: (i) las
Unidades de Diferencial Cambiario a Plazo
que resulten con asignacion en términos de
lafraccidon I, de la 11a. de estas Reglas, mds
(ii) el Tipo de Cambio de Liquidacién
correspondiente a la fecha de la Subasta al
Vencimiento de que se trate.

Para efectos de la liquidacién, garantia y
vencimiento anticipado previstos en los

Capitulos V y VI de estas Reglas,
respectivamente, las Instituciones
Asignadas que celebren Coberturas

Cambiarias como resultado de las Subastas
al Vencimiento deberan utilizar como Tipo
de Cambio de asignacién aquel que el
Banco de México determine conforme al
parrafo anterior y les dé a conocer al efecto
a las Instituciones Asignadas a través de la
direccion <<http://webdgobc >>.”

“14a. Liquidacion.- ...

Lo dispuesto en la presente Regla serd
aplicable a las Coberturas Cambiarias
celebradas por el Banco de México con las
Instituciones Asignadas respecto de las
cuales el Banco de México realice Subastas
al Vencimiento, por lo que su liquidacién
deberd realizarse conforme a la presente
Regla con independencia de que las
referidas Instituciones Asignadas, a su vez,
resulten con una nueva asignacidon en
dichas Subastas al Vencimiento.”
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15a. Determinacion del valor de las
Coberturas Cambiarias.- El Banco de
México calculara, en cada Dia Habil
Bancario, el valor de cada una de las
Coberturas Cambiarias celebradas por las
Instituciones Asignadas, como el resultado
equivalente de multiplicar: (i) el monto de
la Cobertura Cambiaria que haya sido
asignado en la Subasta que corresponda,
por (ii) el resultado de restar, al Tipo de
Cambio de Revalorizacién, el Tipo de
Cambio de Asignacién correspondiente. El
valor de aquellas Coberturas Cambiarias
cuyo Tipo de Cambio de Asignaciéon sea
mayor que el Tipo de Cambio de
Revalorizacién serd considerado a cargo de
la Institucion Asignada respectiva y, por
otra parte, el valor de aquellas Coberturas
Cambiarias cuyo Tipo de Cambio de
Asignacion sea menor que el Tipo de
Cambio de Revalorizacion sera considerado
a favor de esa misma Institucion Asignada.

Una vez que el Banco de México lleve a
cabo el célculo del valor a que se refiere el
parrafo anterior, para cada Cobertura

Cambiaria celebrada por una misma
Institucion Asignada, calculard el valor
agregado de todas las Coberturas

Cambiarias celebradas por esta, como el
resultado de la siguiente resta aritmética:
(i) la suma de los montos equivalente al
valor de las Coberturas Cambiarias a cargo
de esa Institucion Asignada, menos (ii) la
suma de los montos equivalentes al valor
de aquellas otras Coberturas Cambiarias a
favor de esa Institucidén Asignada.

“15a. Determinacion del valor de las
Coberturas Cambiarias.- El Banco de
México calculara, en cada Dia Habil
Bancario, el valor de cada una de las
Coberturas Cambiarias celebradas por las
Instituciones Asignadas que se encuentren
vigentes, como el resultado equivalente de
multiplicar: (i) el monto de la Cobertura
Cambiaria que haya sido asignado en la
Subasta que corresponda, por (ii) el
resultado de restar, al Tipo de Cambio de
Revalorizacién, el Tipo de Cambio de
Asignacion correspondiente. El valor de
aquellas Coberturas Cambiarias cuyo Tipo
de Cambio de Asignacidn sea mayor que el
Tipo de Cambio de Revalorizacién serd
considerado a cargo de la Institucién
Asignada respectiva y, por otra parte, el
valor de aquellas Coberturas Cambiarias
cuyo Tipo de Cambio de Asignacidon sea
menor que el Tipo de Cambio de
Revalorizacién serd considerado a favor de
esa misma Institucién Asignada.

Una vez que el Banco de México lleve a
cabo el célculo del valor a que se refiere el
parrafo anterior, para cada Cobertura

Cambiaria celebrada por una misma
Institucion Asignada, calculara el valor
agregado de todas las Coberturas

Cambiarias celebradas por esta que se
encuentren vigentes, como el resultado de
la siguiente resta aritmética: (i) la suma de
los montos equivalente al valor de las
Coberturas Cambiarias a cargo de esa
Institucion Asignada, menos (ii) la suma de
los montos equivalentes al valor de
aquellas otras Coberturas Cambiarias a
favor de esa Institucién Asignada.

”n
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“ANEXO 1
DETERMINACION DEL TIPO DE CAMBIO
DE REVALORIZACION

El Tipo de Cambio de Revalorizacidn
calculado en la fecha t para una operacién
con fecha de vencimiento T es:

Fir =S¢+ Dy
donde:
t Fecha de valuacion
T  Fechade vencimiento de la operacién

Fr: Tipo de Cambio de Revalorizacion al
dia t con fecha de vencimiento T > t+2

S; Tipo de Cambio de Liquidacidn
correspondiente al dia t (FIX publicado en
la pagina del Banco de México el dia t)

Dr . Diferencial cambiario al dia t con plazo
T — t calculado con base en la informacién
publicada a las 11:00 hrs. de Nueva York en
el sistema de informacién Bloomberg, de
acuerdo con los identificadores siguientes:

Identificador Ejemplo para 1 mes

MXN[plazo] F110
Curncy

MXN1M F110 Curncy

“ANEXO 1
DETERMINACION DEL TIPO DE CAMBIO
DE REVALORIZACION

El Tipo de Cambio de Revalorizacion
calculado en la fecha t para una operacién
con fecha de vencimiento T es:

Fer =S8+ Dyr
donde:
t Fecha de valuacién
T  Fechade vencimiento de la operacién

F.r Tipo de Cambio de Revalorizacion al
dia t con fecha de vencimiento T > t+2

S; Tipo de Cambio de Liquidacidn
correspondiente al dia t, con base en la
informacién publicada de acuerdo con el
siguiente identificador:

Identificador
USDMXNFIX=WM

Dr . Unidades de Diferencial Cambiario a
Plazo al dia t con Plazo T — t calculado con
base en la informacidon publicada de
acuerdo con el siguiente identificador?:

Identificador Ejemplo para 1 mes

USDMXN|[plazo]FIX=WM  USDMXN1MFIX=WM
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ANEXO 2
MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

(MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México, a de de

BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
Avenida 5 de Mayo numero 6

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059.
Presente

Denominacion completa de la Institucion
de Crédito:

Fecha de la Subasta que corresponda:
(fecha de
la asignacidn que, en su caso, corresponda
a la Subasta)

! Corresponde a aquel denominado “Thomson
Reuters WM US Dollar/Mexican Peso Forward 4pm
London Closing Rates”, dado a conocer por la
empresa del exterior proveedora de servicios de
informacion, denominada Thomson Reuters. Banco
de México podrd modificar en caso de ser necesario,
tanto la fuente de informacién como las referencias
utilizadas para el cdlculo del Tipo de Cambio de
Revalorizacion, dicha modificacion serd dada a
conocer a través de la direccidn << http://webdgobc
>>"

“ANEXO 2
MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA DE INICIO DE
COBERTURAS CAMBIARIAS

MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)

Ciudad de México, a de de

BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
Avenida 5 de Mayo niumero 6

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059.
Presente

Denominacion completa de la Institucion
de Crédito:

Fecha de la Subasta de Inicio que
corresponda: (fecha
de la asignacion que, en su caso,

corresponda a la Subasta)
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Fecha de liquidacion:
(fecha de
vencimiento de la Cobertura Cambiaria de

gue se trate)

Monto de la postura
(minimo un millén de
Délares o sus
multiplos)

Tipo de Cambio
(pesos por una unidad
de Délar expresado
en cuatro decimales

La presente comunicacién hace constar la
confirmacion de las posturas presentadas
al Banco de México el dia de hoy por la
institucion de crédito a nombre de quien se
suscribe esta misma comunicacidon para
participar en las Subastas de Coberturas
Cambiarias, que corresponden a aquellas
referidas a los datos que anteceden. Al
respecto, esta institucion de crédito hace
constar su reconocimiento de que las
posturas indicadas en esta comunicacion
son obligatorias para la propia institucion e
irrevocables, surtirdan los efectos mas
amplios que en derecho corresponda, e
implican la aceptacién de la propia
institucion de crédito a sujetarse a las
“Reglas para las Subastas de Coberturas
Cambiarias”, emitidas por el Banco de
México mediante la Circular 3/2017, en
vigor al dia de hoy, asi como a los demas
términos y condiciones de la convocatoria

Fecha de liquidacion:
(fecha de
vencimiento de la Cobertura Cambiaria de

que se trate)

Monto de la postura
(minimo un millén de
Ddlares | sus
multiplos)

Tipo de Cambio
(pesos por una unidad
de Ddlar expresado
en cuatro decimales)

La presente comunicacion hace constar la
confirmacién de las posturas presentadas
al Banco de México el dia de hoy por la
institucion de crédito a nombre de quien se
suscribe esta misma comunicacién para
participar en las Subastas de Coberturas
Cambiarias, que corresponden a aquellas
referidas a los datos que anteceden. Al
respecto, esta institucion de crédito hace
constar su reconocimiento de que las
posturas indicadas en esta comunicacion
son obligatorias para la propia institucion e
irrevocables, surtirdan los efectos mas
amplios que en derecho corresponda, e
implican la aceptacion de la propia
institucion de crédito a sujetarse a las
“Reglas para las Subastas de Coberturas
Cambiarias”, emitidas por el Banco de
México mediante la Circular 3/2017, en
vigor al dia de hoy, asi como a los demas
términos y condiciones de la convocatoria

de fecha de | de fecha de de

de . Los . Los términos incluidos en la
términos incluidos en la presente | presente  comunicacién con inicial
comunicacién con inicial mayuscula tienen | mayudscula  tienen  los  significados

asignados a ellos en las Reglas citadas.
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los significados asignados a ellos en las
Reglas citadas.

Atentamente,

DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION POSTORA)
(NOMBRE Y FIRMA DE LOS FUNCIONARIOS
AUTORIZADOS)

Adicionado

Atentamente,

(DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION POSTORA)
(NOMBRE Y FIRMA DE LOS FUNCIONARIOS
AUTORIZADOS)”

“ANEXO 2 BIS
MODELO DE CONFIRMACION DE LAS
POSTURAS PRESENTADAS PARA
PARTICIPAR EN LA SUBASTA AL
VENCIMIENTO DE COBERTURAS

CAMBIARIAS
MEMBRETE DE LA INSTITUCION DE
CREDITO)
Ciudad de Meéxico, a de

de

BANCO DE MEXICO

GERENCIA DE OPERACIONES NACIONALES
Avenida 5 de Mayo numero 6

Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059.
Presente.

Denominacion completa de la Institucidon
de Crédito:

Fecha de la Subasta al Vencimiento que
corresponda:
(fecha de la asignacion que, en su caso,
corresponda a la Subasta)

Fecha de liquidacion:

(fecha de
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vencimiento de la Cobertura Cambiaria de
que se trate)

Unidades de Monto de la postura
Diferencial Cambiario (minimo un millén de
a Plazo (expresado en Délares o sus

numeros enteros) multiplos)

La presente comunicacion hace constar la
confirmacién de las posturas presentadas
al Banco de México el dia de hoy por la
institucion de crédito a nombre de quien se
suscribe esta misma comunicacién para
participar en las Subastas de Coberturas
Cambiarias, que corresponden a aquellas
referidas a los datos que anteceden. Al
respecto, esta institucién de crédito hace
constar su reconocimiento de que las
posturas indicadas en esta comunicacién
son obligatorias para la propia institucion e
irrevocables, surtirdn los efectos mas
amplios que en derecho corresponda, e
implican la aceptacion de la propia
institucion de crédito a sujetarse a las
“Reglas para las Subastas de Coberturas
Cambiarias”, emitidas por el Banco de
México mediante la Circular 3/2017, en
vigor al dia de hoy, asi como a los demas
términos y condiciones de la convocatoria
de fecha de

de . Los
términos incluidos en la presente
comunicacion con inicial mayuscula tienen
los significados asignados a ellos en las
Reglas citadas.

Atentamente,
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ANEXO 4

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SEGREGACION DE
DEPOSITOS EN LA CUENTA DE
GARANTIAS DE COBERTURAS
CAMBIARIAS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de__ de20__

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en la 16a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias
emitidas por ese Banco de Meéxico
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacién de
(Denominacién completa de la institucién
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para que segregue de
los Depédsitos que se indican a
continuacion, los montos correspondientes
en la cuenta de depdsitos para garantias de
Coberturas Cambiarias que lleva a esta
Institucion, a fin de garantizar la posicién a

(DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION POSTORA)
(NOMBRE Y FIRMA DE LOS FUNCIONARIOS
AUTORIZADOS)”

“ANEXO 4

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SEGREGACION DE
DEPOSITOS EN LA CUENTA DE
GARANTIAS DE COBERTURAS
CAMBIARIAS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de__ de20__

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, numero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en la 16a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias”
emitidas por ese Banco de Meéxico
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacién de
(Denominacién completa de la institucion
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para que segregue de
los Depodsitos que se indican a
continuacion, los montos correspondientes
en la cuenta de depdsitos para garantias de
Coberturas Cambiarias que lleva a esta
Institucion, a fin de garantizar la posicion a
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nuestro cargo de las operaciones de
Coberturas Cambiaras celebradas en
funcién de la citada Circular.

nuestro cargo de las operaciones de
Coberturas Cambiarias celebradas en
funcién de la citada Circular.

TIPOS DE DEPOSITO MONTO

TIPOS DE DEPOSITO MONTO

Depdsitos de | S
regulacion monetaria:

Depdsitos de | $
regulacion monetaria:

Depdsitos a plazo | $
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para

Depdsitos a plazo | S
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para

procedimiento para la
determinacién de la

recibir depdsitos a recibir depdsitos a
plazo: plazo:

Depésitos a plazo | $ Depédsitos a plazo | $
celebrados de celebrados de
conformidad con el conformidad con el

tasa de interés tasa de interés
interbancaria de interbancaria de
equilibrio: equilibrio:

procedimiento para la
determinacién de la

Depdsitos de la cuenta | $

en ddlares de los
Estados Unidos de
América:

Depdsitos de la cuenta | $

en ddlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucidon (Modificado por
la Circular 5/2017)

C.c.p.: Direccién de las

Operaciones

Apoyo a

La presente comunicacién podra dirigirse a
las cuentas de correo electrénico que a
continuacion se indican:

Cuenta de correo electrénico
rcanojau@banxico.org.mx
ncastro@banxico.org.mx

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o
funcionarios de la Institucion

C.c.p.: Direccion de Apoyo a las
Operaciones
Subgerencia de Gestién de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacion podra dirigirse a
la cuenta de correo electrénico que a
continuacion se indica:

Cuenta de correo electronico
coberturas_cambiarias@banxico.org.mx”
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gtorresn@banxico.org.mx

ANEXO 7
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA TERMINACION DE LA
GARANTIA CONSTITUIDA SOBRE LOS
DEPOSITOS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de_ de20_ _

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en la 18a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias
emitidas por ese Banco de Meéxico
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacién de
(Denominacién completa de la institucién
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para la terminaciéon de
la Garantia constituida sobre los Depdsitos
gue se indican a continuacion, los montos
correspondientes de la cuenta de depdsitos
para garantias de Coberturas Cambiarias
que lleva a esta Institucion a fin de
garantizar la posicidén a nuestro cargo de las
operaciones de Coberturas Cambiaras
celebradas en funcién de la citada Circular
gue a continuacidn se mencionan:

“ANEXO 7
COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA TERMINACION DE LA
GARANTIA CONSTITUIDA SOBRE LOS
DEPOSITOS

PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de__ de20__

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestidon de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, numero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en |la 18a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias”
emitidas por ese Banco de Meéxico
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacién de
(Denominacién completa de la institucion
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para la terminacién de
la Garantia constituida sobre los Depdsitos
gue se indican a continuacion, los montos
correspondientes de la cuenta de depésitos
para garantias de Coberturas Cambiarias
gue lleva a esta Institucion a fin de
garantizar la posicidén a nuestro cargo de las
operaciones de Coberturas Cambiarias
celebradas en funcidn de la citada Circular
gue a continuacidon se mencionan:
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TIPOS DE DEPOSITO MONTO

TIPOS DE DEPOSITO MONTO

Depdsitos de | S
regulacion monetaria:

Depdsitos de | S
regulacion monetaria:

Depdsitos a plazo | $
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para

Depdsitos a plazo | S
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para

procedimiento para la
determinaciéon de la

recibir depdsitos a recibir depdsitos a
plazo: plazo:

Depdsitos a plazo | $ Depdsitos a plazo | S
celebrados de celebrados de
conformidad con el conformidad con el

tasa de interés tasa de interés
interbancaria de interbancaria de
equilibrio: equilibrio:

procedimiento para la
determinacién de la

Depdsitos de la cuenta | $

en ddlares de los
Estados Unidos de
América:

Depdsitos de la cuenta | S

en ddlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucion (Modificado por
la Circular 5/2017)

C.c.p.: Direccibn de Apoyo a |las
Operaciones
Subgerencia de Gestiéon de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacién podra dirigirse a
las cuentas de correo electrénico y
nimeros de fax que a continuacion se
indican:

Cuenta de correo electronico
rcanojau@banxico.org.mx
ncastro@banxico.org.mx
gtorresn@banxico.org.mx

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o
funcionarios de la Institucién

C.c.p.: Direccibn de Apoyo a las
Operaciones
Subgerencia de  Gestién de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacidn podra dirigirse a
la cuenta de correo electrénico que a
continuacion se indica:

Cuenta de correo electronico
coberturas_cambiarias@banxico.org.mx”
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TRANSITORIAS

PRIMERA.- Lo dispuesto en la presente Circular entrara en vigor el 3 de abril de 2017,
salvo lo previsto en la regla Segunda Transitoria siguiente.

SEGUNDA.- Las instituciones de crédito que, previo a la fecha de entrada en vigor de la
presente Circular, hayan celebrado con el Banco de México los respectivos contratos de
prenda y prenda bursatil para garantizar las operaciones de cobertura cambiaria que
gueden perfeccionadas como resultado de las subastas celebradas al amparo de las
Reglas para las Subastas de Coberturas Cambiarias contenidas en la Circular 3/2017
emitida por este Banco Central y publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 24 de
febrero de 2017, deberan manifestar al Banco de México, mediante escrito que suscriban
las personas que cuenten con las mismas facultades que las previstas para la celebracidn
de dichos contratos, su conocimiento y conformidad con las adiciones y modificaciones
contenidas en la presente Circular, a fin de estar en posibilidad de participar en las
Subastas de Coberturas Cambiarias celebradas por el Banco Central.

Adicionalmente, aquellas Instituciones Asignadas que, de conformidad con la Circular
3/2017 emitida por este Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion
del 24 de febrero de 2017, hayan celebrado Coberturas Cambiarias que, a la fecha de
entrada en vigor de la presente Circular estén pendientes de liquidarse, podran solicitar
al Banco de México Llevar a cabo la modificacion a dichas operaciones con el fin de que
gueden sujetas a los mismos términos y condiciones establecidas en la presente Circular.

Para formalizar los actos previstos en los dos parrafos anteriores de la presente regla
transitoria, las instituciones de crédito deberan comunicarse a la Gerencia de
Operaciones Nacionales al nimero telefénico (55) 5227-8642.




CIRCULAR 5/2017

ASUNTO: MODIFICACION A LA CIRCULAR 3/2017

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, 7, parrafo primero, fraccidon X y parrafo segundo, 14, 21,
parrafo primero, 22, fraccion Il, 24 y 32, de la Ley del Banco de México, 22 de la Ley para
la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 8, parrafos cuarto y séptimo,
10, parrafo primero, 14 Bis, parrafo primero, en relacién con el 17, fraccién |, y 19 Bis |,
fraccidn Xl, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la atribucién de
expedir disposiciones a través de la Direccién General Juridica y de la Direcciéon de Apoyo
a las Operaciones, respectivamente, asi como Segundo, fracciones VI y X, del Acuerdo de
Adscripcidn de las Unidades Administrativas del Banco de México.

CONSIDERANDO: Con el fin de facilitar los tramites que las instituciones de crédito deben
cumplir para la celebracion de las operaciones de coberturas cambiarias previstas en las
Reglas para las subastas de coberturas cambiarias, contenidas en la Circular 3/2017,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 24 de febrero de 2017.

FECHA DE PUBLICACION EN EL DOF: 6 de marzo de 2017

ENTRADA EN VIGOR: 6 de marzo de 2017

DISPOSICIONES MODIFICADAS: Ha resuelto eliminar la frase “Nombre, firma y puesto del
funcionario o funcionarios de la Institucién con facultades para ejercer actos de dominio”

incluida en los Anexos 4 y 7 de dichas Reglas y, en su lugar, adicionar la frase “Nombre, firma
y puesto del funcionario o funcionarios de la Institucién, para quedar como sigue:

TEXTO ANTERIOR TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2017

ANEXO 4 “ANEXO 4

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA SEGREGACION DE
DEPOSITOS EN LA CUENTA DE
GARANTIAS DE COBERTURAS
CAMBIARIAS

(PAPEL CON MEMBRETE DE LA
INSTITUCION DE CREDITO)




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2017

Ciudad de México,a__de__ de20__

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en la 16a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias
emitidas por ese Banco de México
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacion de
(Denominacién completa de la institucidon
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para que segregue de
los Depdsitos que se indican a
continuacion, los montos correspondientes
en la cuenta de depdsitos para garantias de
Coberturas Cambiarias que lleva a esta
Institucion, a fin de garantizar la posicién a
nuestro cargo de las operaciones de
Coberturas Cambiaras celebradas en
funcién de la citada Circular.

TIPOS DE DEPOSITO MONTO

Depdsitos de | S
regulacion monetaria:

Depésitos a plazo | $
derivados  de las
subastas que el Banco
de México realice para
recibir depdsitos a
plazo:

Depésitos a plazo | $
celebrados de
conformidad con el

procedimiento para la




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2017

determinacién de la
tasa de interés
interbancaria de
equilibrio:

Depositos de la cuenta | $
en dodlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o
funcionarios de la Institucién con
facultades para ejercer actos de dominio

C.c.p.: Direccion de Apoyo a las
Operaciones
Subgerencia de  Gestion de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacion podra dirigirse a
las cuentas de correo electrénico que a
continuacion se indican:

Cuenta de correo electronico
rcanojau@banxico.org.mx
ncastro@banxico.org.mx
gtorresn@banxico.org.mx

ANEXO 7

COMUNICACION A LA GERENCIA DE
GESTION DE OPERACIONES PARA
SOLICITAR LA TERMINACION DE LA
GARANTIA CONSTITUIDA SOBRE LOS
DEPOSITOS

DE

(PAPEL CON  MEMBRETE LA

INSTITUCION DE CREDITO)

Ciudad de México,a__de_ de20 _

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucion
(Reformado por la Circular 5/2017)

”

“ANEXO 7




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2017

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de Mayo, nimero 6
Colonia Centro,

Ciudad de México, C.P. 06059
Presente.

Por medio de la presente, para efectos de
lo establecido en la 18a. de las “Reglas para
las Subastas de Coberturas Cambiarias
emitidas por ese Banco de México
mediante la Circular 3/2017, solicito al
Banco de México en representacion de
(Denominacién completa de la institucidon
de crédito), que realice las acciones que
resulten necesarias para la terminacion de
la Garantia constituida sobre los Depdsitos
gue se indican a continuacion, los montos
correspondientes de la cuenta de depésitos
para garantias de Coberturas Cambiarias
que lleva a esta Institucion a fin de
garantizar la posicidén a nuestro cargo de las
operaciones de Coberturas Cambiaras
celebradas en funcién de la citada Circular
gue a continuacidn se mencionan:

TIPOS DE DEPOSITO MONTO

Depdsitos de | S
regulacion monetaria:

Depésitos a plazo | $
derivados de las
subastas que el Banco
de México realice para
recibir depdsitos a
plazo:

Depésitos a plazo | $
celebrados de
conformidad con el
procedimiento para la
determinacién de la

tasa de interés




TEXTO ANTERIOR

TEXTO REFORMADO POR LA CIRCULAR
5/2017

interbancaria de
equilibrio:

Depdsitos de la cuenta | S
en ddlares de los
Estados Unidos de
América:

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o
funcionarios de la Institucién con
facultades para ejercer actos de dominio

C.c.p.: Direccibn de Apoyo a |las
Operaciones
Subgerencia de Gestién de

Operaciones con Cuentahabientes

La presente comunicacién podra dirigirse a
las cuentas de correo electronico y
nimeros de fax que a continuacion se
indican:

Cuenta de correo electronico
rcanojau@banxico.org.mx
ncastro@banxico.org.mx
gtorresn@banxico.org.mx

Atentamente,

Nombre, firma y puesto del funcionario o

funcionarios de la Institucion
(Reformado por la Circular 5/2017)

”

Lo dispuesto en la presente resolucién entrarad en vigor el dia de su publicacién en el

Diario Oficial de la Federacion




